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Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

CAC NHAN TO RUI RO
1. Rui ro vé Kinh té

Nén kinh té nao ciing lubn chira dung nhitng rui ro duoc hinh thanh tir sy bién dong ciia cdc nhan
t6 kinh té co ban nhu: Tdc d6 ting truong kinh té, lam phat, 1i sudt, ty gid hdi dodi... Cdc doanh
nghiép, véi vai trd 12 mét trong cdc chi thé cua nén kinh té ciing khong ndm ngoai su tdc dong

cua cac nhan to trén.

Téc d6 tang truong kinh t& 13 mot trong céc nhdn td quan trong anh huéng dén téc do ting
truong cia hau hét cac nganh, linh vuc ciia nén kinh té. Khi tang truong kinh té ting s& lam ting
nhu cau tiéu diing cua xa hoi, thic ddy cdc doanh nghiép ting san luong va mé rong thi truong
tiéu thy san pham ciia minh. Trong nhitng nam gan dy, nén kinh té Viét Nam duy tri dugc toc
d6 ting trudng cao va on dinh so vdi cic nudc trong khu vuc va trén thé gidi, dat toc do ting
trudng binh quan 8,16% trong giai doan 2004-2007.

Trong nam 2008, nén kinh t& Viét Nam phai chiu nhitng anh huéng ddng ké tir cudc suy thodi
kinh té toan cau: Tham hut thuong mai & muc ky luc, ty 1é that nghiép ting, thi truong ching
khodn syt giam manh, thi trudng bat dong san déng bang... Trong diéu kién d6, toc do ting
truong kinh té ciia Viét Nam nam 2008 chi dat 6,23%.

Trong nim 2009, trong bdi canh suy thodi kinh té toan ciu, Viét Nam dit ra ké hoach ting
truong kinh té 13 5%. Két thic nam 2009, Viét Nam dat muic ting truong kinh té 5,32, tuy thap

hon mtc ting trudng cta nim 2008 nhung da vuot ké hoach dé ra.

Nam 2010, tdc dd tang truéng kinh té dat 6,78%, vuot muc tiéu dérala tang 6,5%. Tuy nhién
tinh hinh kinh t& van con nhiéu khé khan, thach thuc, bao gém nhitng han ché vé can dbi vi mo,
chi s gid tiéu ding cao, nhap siéu 16n cling véi su suy giam cta dong von dau tw nudc ngodi anh

huodng dén can cén thanh todn, dy trit ngoai hoi...

Niam 2011, tbc d6 tang trudng kinh té dat 5,89%, tuy van & muc thap nhung Chinh phu da budc
dau 6n dinh duoc kinh té vi md, dam bao phat trién bén viing, cai thién cdn cén thanh todn, kiém

ché lam phat.

Dé han ché nhitng anh huong cua cdc rai ro kinh té, DH JSC ludn cép nhat va theo doi sit sao
céc dién bién cua kinh té trong nudc va thé gigi, dam bao c6 thé phan tng linh hoat véi cdc thay
d6i ctia nén kinh té.

2. Riii ro vé phap Iy

La mot doanh nghiép hoat dong theo mé hinh cong ty ¢ phan, tré thanh cong ty dai chiing va
tién hanh niém yét trén thi truong chimg khodn tap trung nén hoat dong cua DH JSC chiu anh
huéng cua Luat Doanh nghiép 2005, Luat Chirng khodn va cdc van ban huéng dan thi hanh. Tuy
nhién hién nay, cdc vin ban huéng dan thi hanh Luat Doanh nghiép, Luat chimg khoan con thiéu
ddng bd, nhat quan va thudng xuyén sira dbi, bd sung. Do vdy, viéc ndm bit va thyc thi ciia cdc

doanh nghiép con nhiéu khé khan.
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Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

Bén canh d6 Duong Hiéu hoat dong trong linh vuc dic thu 1a thuong mai, kinh doanh va khai
thac ché bién khodng san do vy Duong Hiéu con chiu tic dong ciia Luat thwong mai, Luat Dau
tu, Luat canh tranh, Luat Khodng san, Luét bao vé€ mdi truong, Luat dét dai, cic Quyét dinh cua
Thii tuéng chinh pha lién quan dén hoat dong thuong mai, khai thic khodng san, céc quy dinh vé

bao vé tai nguyén moi truong va cac quy dinh khéc c6 lién quan.

Dé han ché rui ro nay, Cong ty ludn chi trong nghién ctru, ndm bt cdc quy dinh méi cia Phap
lut, theo sat duong 16i, chil truong cua Pang va Nha nudc... tir d6 xdy dung chién luoc, ké

hoach san xuit kinh doanh dting phap luat va phit hop véi timg thoi ky.
3. Riii ro dac thu nganh khai thac khoang san
—  Riii ro chinh sdch ciia Nha nwdc déi véi hoat dong khai thdc khodng séin:

Chinh sich quan 1y cua Nha nudc di voi hoat dong khai théc khodng san dua ra céc co ché quan
1y chit ch&, doi hoi cdc doanh nghiép khai khodng ddp tng cdc diu kién vé co s& ha tang, k§
thuat, cdc diéu kién dam bao mdi trudng, phic loi ddi voi dia phuong noi doanh nghiép khai
thac. Néu khong ddp tng du céc yéu ciu ki thudt bét budc trong hoat dong khai thic moé ciing c6
thé s& khong duoc gia han gidy phép khai thac hodc bi riit gidy phép trudc thoi han. Rui ro nay 1a
khong dang ké do DH JSC va dbi tic c¢6 du ning lyc khai thic dam bao yéu ciu k¥ thuat, chat
lugng ctia Nha nudc trong linh vuc khai thac khodang san. Tuy nhién, rui ro tir cac chinh sach cia
Nha nude vé thoi han cép phép khai thac mo van 13 mot rai ro can dugc tinh dén trong hoat dong
san xuat kinh doanh ctia DH JSC.

—  Riii ro trong hoat djng khai thdc nguon nguyén liéu:

Hoat dong khai thac khoang san chiu anh hudng 16n cua diéu kién tu nhién. C4c bién dong cua
thoi tiét nhu: mua Id, bdo ... c6 thé khién hoat dong khai thdc bi ngimg tré, gdy anh huéng 16n
dén hoat dong san xuét kinh doanh cua DH JSC.

DH JSC cdn c6 thé phai chiu rui ro khi danh gid khong chinh xdc vé trir lugng, chét luong
khodng san va cong suat khai thac. Néu cong suat khai thac thuc té khong dat nhu trit luong uée
tinh ban dau s& lam tang chi phi khai théc, ddy gid thanh san pham 1én cao, san pham s& giam
tinh canh tranh, anh huéng dén ké hoach 1¢i nhuén cua DH JSC.

Bén canh d6, chi phi thué dét khai thac, thué tai nguyén va cdc loai phi khac lién quan dén hoat
d6ng khai thc khodng san ngdy cang ting cao ciing sé anh hudng 16n dén doanh thu va loi
nhuan cta DH JSC.

—  Riii ro lién quan dén an toan lao dong:

Do dic thit nganh khai thic mo phai ddi mit véi nguy co tai nan lao dong cao, nén DH JSC va
ddi tac (Cong ty cd phén khoang san Viét Thai Son) ludn chi trong viéc dam bao an toan cho
ngudi lao dong, thuc hién cdc bién phdp dam bao an toan lao dong nhu: Mua bao hiém cho

ngudi lao dong va mdy mée khai thac; trang bi ddy du cc cong cu dung cu dam bao an toan lao
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Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

dong; dao tao, hudng dan ngudi lao dong thyc hién céc bién phap an toan ... dé giam thiéu rui ro
trong qud trinh khai thac khodng san.

4. Rii ro vé bién dong gia cé phiéu

Gid ctia mot loai ¢ phiéu dugc xédc dinh boi yéu td cung — cau trén thi truong, mbi quan hé cung
— cau lai phu thudc vao cic yéu t6 mang tinh kinh té va tdm 1y ctia nha dau tw. Khi DH JSC thyc
hién viéc niém yét c6 phiéu trén S¢ Giao dich ching khoén thi gi4 ¢6 phiéu cua cong ty s& chiu
tdc dong cua nhidu yéu t6 nhu: Tinh hinh kinh té vi mo, diéu kién thi trudng ching khoan, két
qué hoat dong kinh doanh cia DH JSC, tAm 1y va sy hiéu biét ciia nha dau tu dbi véi DH JSC va
thi truong chung khodn...

5. Rui ro khac

Céc rui ro khic bao gdm cdc rui bat kha khang c¢6 thé xay ra nhu thién tai, dich hoa, chdy nd,
ddng dat, bao lut... Néu cdc rii ro ny xay ra c thé xay ra céc thiét hai 16n vé tai san con nguoi,
tai san vat chit cia DH JSC. Vi du nhu: Gy hu hong cic co s vét chit cua Cong ty, 1am gidn

doan hoat dong san xuét kinh doanbh...

NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM POI VOI NOI DUNG BAN CAO BACH

1. To chirc niém yét: Cong ty co6 phan Thwong Mai & Khai Thiac Khoing San Dwong Hiéu

Ong Duong Hitu Hiéu Churc vu: Chu tich HDQT kiém Téng gidm dbe
Ong Nguyén Von Ga Chtre vu: Phé Téng Gidm dbc

Ba Tiéu Thi Minh Duc Chtrc vu: Trudng ban Kiém sodt

Ba Tran Thi Thinh Chue vu: Ké todn truong.

Ching t6i dam bao rang nhimng thong tin trong Ban cdo bach nay 1a phit hop véi thuc té ma
ching t6i dugc biét hodc da diéu tra, thu thip mot cich hop 1y.

2. Tb6 chire tw vin: Cong ty C6 phan Chirng khoan Ngan hang Nong Nghiép va Phat trién
nong thon Viét Nam
Dai dién theo phap luat: Ha Huy Toan
Chire vu: Téng giam doc
Bén cdo bach nay 13 mot phan ciia HO so dang ky niém yét ctia Cong ty ¢ phan Thuong mai
& Khai thic khodng san Duong Hiéu (DH JSC) do C6 phan Ching khodn Ngan hang ndng
nghiép va phat trién nong thon Viét Nam (Agriseco) tham gia lap trén co so hop dong tu van
v6i DH JSC. Chiing t6i dam béo rang viéc phén tich, ddnh gid va lya chon ngdn tir trén Ban
cédo bach nay da dugc thuc hi€n mot cach hop ly, can trong dya trén co s& cac thong tin, $b
liéu do DH JSC cung cép.

www.duonghieu.com.vn | 6/71



Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

III. CACTU VIET TAT

Trong Bin cdo bach nay, nhirng tir ngir dwéi day dwoc hiéu nhw sau:

To chirc niém yét

DH JSC

To chirc tw van

AGRISECO

UBCKNN
HSX
Tp. HCM
CBCNV
TGP

CP
CTCP
TNHH
PHDCP
HDPQT
BKS
VCSH
VDL
LNST

SXKD

Cong ty cb phan Thuong mai & Khai thic khodng san Duong

Hiéu

Tén viét tat ciia Cong ty cd phan Thuong mai & Khai thic
khodng san Duong Hiéu

Cong ty cb phan Ching khoin NHNO&PTNT VN

Tén viét tit cua Cong ty C6 phin Chimg khoén
NHNO&PTNT VN

Uy ban Chiing khodn Nha nuéc
S& giao dich chimg khodn TP. Hb Chi Minh
Thanh phé H6 Chi Minh

Cén b cong nhan vién

Tong Gidm dbc diéu hanh

C6 phan

Cong ty cb phan

Trach nhiém hitu han

Dai hoi dong cb dong

Hoi déng Quan tri

Ban Kiém sodt

Vén chi s¢ hitu

Vén diéu 1¢

Loi nhuan sau thué

San xuét kinh doanh
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Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC
IV. TINH HINH VA PAC PIEM CUA TO CHUC NIEM YET

1. Giéi thiéu chung vé doanh nghiép

Tén Cong ty: Cong ty ¢ phan Thuwong mai & Khai thic khodng san Duong
Hiéu

Tén tiéng Anh: Duong Hieu Trading and Mining Joint Stock Company

Tén viét tit: DH JSC

Tru sé chinh: S6 nha 463/1, duong Céch Mang Thing Tam, td 16, phuong
Huong Son, thanh ph6 Thai Nguyén, tinh Thai Nguyén

Dién thoai: 84-280. 383 2410

Fax: 84-280. 383 5942

Website: www.duonghieu.com.vn

Logo:

>

DUONG HIEU

Ma s6 thué: 4600341471

Gidy CNPKKD: S6 4600341471 do S& Ké hoach va Pau tu tinh Thai Nguyén cép
lan dau ngay 30/6/2003; dang ky thay dbi lan tha 17 ngay
10/02/2012, chuyén ddi loai hinh tir Cong ty TNHH Thuong mai
Duong Hiéu thanh Cong ty c¢6 phan Thwong mai & Khai thic
khodng san Dwong Hiéu

Sb tai khoan: 102010000443128
Noi mé tai khoan: Ngan hang TMCP Cong Thuong Viét Nam- CN Luu X4 , Thai
Nguyén

Von diéu 1¢ hién tai: 160.000.000.000 dong
Linh vuc hoat dong cia DH JSC:

DH JSC dugc phép 1ap ké hoach va td chiic cic hoat dong kinh doanh theo quy dinh cia Gidy
Chung nhéan ding ky kinh doanh va Diéu 1& Cong ty. Dong thoi, c6 toan quyén lya chon nhing
bién phap can thiét, phu hop voi phép luat dé thuc hién c6 hiéu qué cic muc tiéu dugc dat ra khi

thanh 1ap doanh nghiép.
Hién tai, DH JSC da dugc thyc hién kinh doanh cdc nghi€p vu chu yéu sau:
— Khai thic quing kim loai quy hiém (quing chi, kém, dong, vang, d4 bp 14t trang tri.....);

— Ban budn kim loai va quang kim loai (quéng chi, kém, déng, vang, sat...);
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Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

— Ban budn mdy tinh, thiét bi ngoai vi va phan mém; thict bi di¢n cong- ndng nghi¢p va dan
dung;

— Ban budn d6 uong (rugu, bia, nudce gidi khat, nudc uong dinh dudng...).

— Budn ban va gia cong ché bién vat li€u chiu Itra (phuc vu cho san xuat thép va xi mang);

— Dai ly vé may bay Vietnam airline va Pacific Airline;

2. Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién
2.1 Lich sir hinh thanh va phat trién

Cong ty c6 phan thwong mai & khai thic khodng san Duong Hiéu tién than la Cong ty TNHH
TM Duong Hiéu duoc thanh 1ap ngay 30/06/2003 véi hoat dong chit yéu 12 cung cap vat tu thiét
bi trong cac nganh cong nghiép nang (gach chiu lhra, vat liéu chiu Itra, thiét bi dién,...)

Trong qué trinh hoat dong, Céng ty TNHH TM Duong Hiéu ting truong khong ngimg: két qua

kinh doanh ndm sau ludn cao hon nim trude tir 15% dén 30%, 1o1 nhuan, doanh thu thuan vé ban

hang dén nam 2011 tang gﬁn 124% so voi nam 2010. Pham vi hoat dong va mat hang kinh doanh

dugc mé rong nhanh chéng ca trong nudc va ngoai nude. Dén nim 2010, Cong ty da thanh 1ap

thém 03 chi nhanh tai Thai Nguyén, Ha N6i va TP. HCM:

— Ngay 12/06/2006, Cong ty mé chi nhanh tai sé 200, Phan Dinh Phing, Thanh Phé Thai
Nguyén.

— Ngay 13/04/2007, Céng ty m& chi nhanh tai s6 1 T6 Hiéu, Nghia Do, Cau Gidy, Ha Noi, nay
chuyén vé s6 378A, Lac Long Quan, Xuan La, Tay Ho, Ha Noi.

— Ngay 30/09/2010 Céong ty md chi nhénh tai s6 18, Truong Son, Phudng 2, Quan Tén Binh,
TP Hb Chi Minh
Vé linh vuc kinh doanh, dinh huéng ciia Cong ty s& chuyén siu vio linh vuc khodng san va bt
dong san. Pau nim 2011 Cong ty di ky hop dong mua ban quing sit v6i tong gid tri hop dong
1én dén trén 200 ty dong, dong thoi tham gia mua cd phan cta Tong cong ty thép Viét Nam. Cudi
nam 2011, Cong ty thuc hién mua 48,97% vén diéu 1é cua cong ty Viét Thdi Son - hién dang s&
hitu khd nhiéu moé tai tinh Lai Chau. Vén diéu 1¢ hién tai cuia Cong ty 12 160 ty dong.
2.2 Qua trinh ting von

K& tir khi thanh 1ap dén nay, Cong ty da tién hanh ting v6n qua cdc giai doan, cu thé nhu sau:
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Théang 06/2003 1.000.000.000
Thang 03/2005 2.400.000.000
Thang 05/2005 10.000.000.000
Théang 12/2011 160.000.000.000

Céc dot ting vn cua Cong ty déu dugc tién hanh ting vén bang tién do cc cb dong déng gop.

Tinh dén thoi diém thang 12/2011, vdn diéu 18 cua Cong ty 1a 160 ty. Ngay 10/02/2012, Cong ty
chuyén d6i loai hinh hoat dong tir TNHH sang C6 phan, tinh tir thoi diém hoat dgng dwéi hinh
thirc Cong ty cé phan cho dén nay, Cong ty cé6 phan Thwong mai & Khai thdc khodng séin
Dwong Hiéu chua tién hanh dot ting von nao.

3. Mo hinh t6 chie DH JSC
M hinh co chu quan 1y cia cong ty:

PAI HQI PONG CO
PONG

|

HOI PONG QUAN TRI BAN KIEM SOAT ]

TONG GIAM POC
PHO TONG GIAM PHO TONG GIAM POC
POC PT TAI CHINH PT KINH DOANH
P. HANH CHINH VA P. TAI CHINH P. KINH DOANH P.DU AN
TO CHUC NHAN SU KE TOAN TONG HQP
CHI NHANH CHI NHANH CHI NHANH
TP.HO CHI MINH HA NOI THAI NGUYEN

Nguoén: DH JSC
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4. Co ciubd may quan ly

4.1 Pai hji déng c6 dong
Dai hoi dong cb dong 1a co quan c6 quyén quyét dinh cao nhét, gdm tit ca cd dong c6 quyén
biéu quyét, hop mdi nim it nhat mot 1an. PHDCD quyét dinh nhimng van dé duoc Luat phap va
Diéu 1¢ Cong ty quy dinh. PHPCD thong qua céc bdo cdo tai chinh hang nim ciia Cong ty va
ngan sdch tai chinh cho nam tiép theo, bau, mién nhiém, bai nhiém thanh vién Hoi dong Quéan
tri, thanh vién Ban Kiém sodt cta Cong ty...

4.2 Hji dong quan tri
Hoi ddng Quan tri do PHDCPD bau ra, 12 co quan quan 1y cao nhat cia Cong ty, c6 nghia vu
quén tri Cong ty gitta hai ky dai hoi. HDQT c6 téi da 11 thanh vién. S6 lugng thanh vién HDQT
mdi nhiém ky do PHPCP quyét dinh. Nhiém ky hoat dong cua HPQT 12 5 nam.

Hién tai, HPDQT cua Cong ty c6 05 thanh vién, nhiém ky 1a 05 (ndm) nam:

—  Ong Duong Hitu Hiéu: Chu tich HDQT

— Ong Nguyén Vén Ga: Uy vién HDQT

— Ong Tran Thanh Tung: Uy vién HDQT

—  Ong Nguyén Quang Trung: Uy vién HDQT

- Ong Bui Trung Kién: Uy vién HDQT
4.3 Ban giam déc

Ban Gidm dbc do HPQT b nhiém, c6 nhiém vu td chirc diéu hanh va quan 1y moi hoat dong san
xudt kinh doanh hang ngay cua Cong ty theo chién lugc, ké hoach da dugc HPQT va DPHPCD
thong qua. Gidm ddc 12 nguoi dai dién theo phdp ludt ciia Cong ty.

Hién tai, Ban Gidm ddc ciia Cong ty gdm 03 thanh vién:

- Ong Duong Hitu Hiéu: Téng Gidm Poc
— Ong Nguyén Vén Ga: Phé6 Téng Gidm Ddc
— Ong Tran Thanh Tang: Phé6 Téng Gidm Ddc

4.4 Ban Kiém soat

Ban Kiém soit do PHPCD bau ra, c6 nhiém vu thay mat cd dong dé kiém so4t moi hoat dong
kinh doanh, quan tri va diéu hanh Céng ty.

Hién tai, Ban Kiém sodt c6 03 thanh vién, nhiém ky 05 (ndm) nam, cuy thé:
— Ba Tiéu Thi Minh Duc: Trudng ban

— Ong La Xuan Duong: Thanh vién
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— BaTbng Thi Thu: Thanh vién

4.5 Ké toan truéng
Ké todn truéng cua Cong ty do HDQT bd nhiém, mién nhiém. Ké todn truong chiu trach nhiém
td chire, chi dao thuc hién cong tac ké todn, théng ké, hoach todn kinh té va cong tac tai chinh
ctia Cong ty va thuc hién cic cong viéc theo iy quyén cua Gidm ddc Cong ty.
— Ba: Tran Thj Thinh: Ké todn trudng

4.6 Cac phong ban nghiép vu
Phong Hanh chinh va té chirc nhdn sw: C6 chirc niang quan ly tong vu va quan 1y nhén sy, tién
lwong, BHXH, cdc chinh sich cho ngudi lao dong vé an toan lao dong, bao hiém lao dong, céc
chinh sach dao tao, boi dudng, khen thuong ky luét, thuc hién cong tic td chirc hanh chinh, vin
phong.
Phong Tai chinh - Ké todn: Cé chirc nang quan 1y tai chinh ctia Cong ty, thuc hién nhiém vy vé
ké todn va thi quy, thdng ké, nghiép vu Ngan hang, l4p cdc bdo cdo quyét todn quy, nim va
quyét todn.
Phong Kinh doanh téng hgp: C6 chiic ning trong viéc xdc dinh muc tiéu, chién lugc, phuong
hudng hoat dong tiép thi va kinh doanh san phém, thuc hién nhiém vy mé rong thi truong, tim
kiém déi tdc.
Phong Dw dn: C6 chic ning trong viée tim kiém cdc dy 4n cua céc tda nha sir dung thiét bi
thong minh, thuc hién nhiém vy mo rong thi truong, tim kiém dbi tac
5. Danh sach c6 dong sang lap, c6 dong nim giir tir trén 5% von ¢6 phin cia DH JSC tinh

dén ngay 26/04/2012

5.1 Danh sach cé dong sang lap tai thoi diém gép von
Theo gidy Chimg nhan ding ky doanh nghiép cép lan dau ngay 30/6/2003; dang ky thay dbi 1an
thir 17 chuyén di loai hinh tir TNHH sang c6 phan ctia DH JSC, DH JSC khong c¢6 c6 dong
sang lap.

5.2 Danh sach c¢6 dong nim giir tir trén 5% von co phan cia DH JSC

Biang 1: Danh sich Cé dong nim giir trén 5% tinh dén 26/04/2012

Tén cb S6 CMND/ L S6c6 | Tylénim
TT . DPia chi . .
dong GDKKD phan giir (%)
1 | Duong 013314148 Cian ho 7 tang 3 GO3, khu 2.000.000 12,5
Hiru Hiéu d6 thi Nam Thang Long,
Xuén La, Tay HO, Ha Noi
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Tong cong:

2.000.000 12,5

5.3 Co ciu cb dong tinh dén ngay 26/04/2012

Bang 2: Co cAu cb dong tinh dén ngay 26/04/2012

Nguén: DH JSC

Stt C6 dong SL c6 dong S6 ¢6 phan nim giir Ty trong(%)
1 Trong nuéc 133 16.000.000 100
T6 chirc 1 800.000 5
Cé nhan 132 15.200.000 95
2 Nuwéc ngoai 0 0 0
3 | C6 phiéu quy 0 0 0
Tong cong 133 16.000.000 100

Nguén: DH JSC

6. Danh sach cong ty me, cong ty con ciia DH JSC, nhimg cong ty ma DH JSC dang nim

giit quyén kiém soat hodc ¢é phin chi phéi, nhing cong ty nim quyén kiém soat hoic
chi phéi DH JSC

6.1 Danh sach cong ty me va nhirng cong ty nim quyén kiém soat, chi phéi déi véi DH

JSC

- Khong cé

6.2 Danh sach cong ty con, nhirng cong ty do DH JSC nim quyén kiém soat, chi phoi

hoic g6p von lién doanh lién két

Tinh dén 26/04/2012, DH JSC c¢6 mét cong ty lién két 1a Cong ty cé phin Khodng san Viét
Thai Son

bia chi

Gidy DKDN s

Nganh nghé
kinh doanh

chinh

T6 15, phuong Tan Phong, thi xd Lai Chau, tinh Lai Chau

6200024256

— Thi cong xay dung cic cong trinh;

— Tu vén dAu tu, tw vn vé quan 1y kinh doanh cho doanh nghiép

— Khai thac, ché bién khodng san (trtr cic loai khoang san nha nudc cam);

— Dai 1y uy thdc xuit nhap khau, dai 1y mua, dai Iy ban, ky giri hang héa,

xuat nhap khau cdc mit hang Cong ty kinh doanh;

— Kinh doanh bit dong san, dich vu: tu vin, mdi gi6i, dinh gid, quan 1y va

kinh doanhich vu san giao dich bat dong san.

Von diéu 1€

: 60.000.000.000 (Sédu muoi ty VND)
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Vén diéu 18 thuc gép dén nay: 60.000.000.000 (Sdu muoi ty VND)
Ty 1 gép vén cam két cua DH JSC : 60%
Ty 1& gép von thuc té cuia DH JSC dén 26/04/2012: 48,97%

7. Hoat dong kinh doanh
7.1 Hoat dong kinh doanh chinh

Ban dau khi thanh 1ap (thang 06/2003), DH JSC chu yéu hoat dong thuong mai cdc san pham
gach chiu Itra, vat li€u chiu lua, thiét bi dién. T nam 2011, Cong ty mo rong sang hoat dong
kinh doanh va dau tu khai thac, ché bién khodng san va ddy dang 1a dinh huéng chinh trong linh
vuc kinh doanh DH JSC trong thoi gian téi.

a. Hoat dong kinh doanh, khai thac va ché bién khoang sin
Hién tai Cong ty dang thyuc hién kinh doanh khodng san chu yéu Ia quing sat, chi, k&m.

Quiing sit 1a ngudn nguyén lidu chu yéu cho cdc nha méy luyén gang thép. Hién tai nha cung cip
quiing cho hoat dong thwong mai ctia Duong Hiéu chu yéu 1a Tong Cong ty Thép Viét Nam, ..
Ngudn gbc xudt xir ciia quing st thwong mai 12 quing tai Mo quing sit Quy Xa, va mot sb mo
khdc & Lao Cai,... véi ham luong Fe khoang tir 45% dén 65%.

Hinh anh qugng sat khai thdc
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Hinh anh mé qudng sdt

Hinh anh qudng sdt

Khéch hang chil yéu cia Duong Hiéu 12 Cong ty CP san xuat gang Hoa Trung, Cong ty CP Gang
thép Thai Nguyén, va mot s Cong ty nha may luyén gang thép khéc.

Trong thoi gian t6i, cing véi Cong ty CP Khodng san Viét Thai Son (Cong ty lién két cia DH
JSC, chiém 48,97%), Cong ty s chu trong thuc hién trién khai nhiéu du 4n lién quan dén viée
khai thic cdc mo ddng, mo vang, mé da ...trén dia ban tinh Lai Chau dé c6 di ngudn nguyén
liéu cung cip cho céc ddi tic, chi tiét nhur:

i. Dy 4n diu tu khai thac mé dong Dan Thang

- Dia diém : Xa Nam Cha, huyén Sin HJ, tinh Lai Chau
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Dién tich khu vyc khai thac: 37ha, bao gom 2 khu vue: khu vire 1 1a 19ha, khu vue 2
la 18ha.

Theo béo cdo danh gia thim do dia chit cia trung tAim cong nghé dia Iy, k§ thuit-
B0 tai nguyén Méi truong :
+ Tong trit lwong: 42.239 tan dong nguyén chat (dong tinh)

+ Cong tic diéu tra dia chat bd sung da xdc dinh dwoc cdu triic chita quing véi 2 kiéu

quing ddng tu sinh va dong sulfur (bornit, chalcopyrit, chalcosin).

* K& hoach ctia cong ty dau tw mot ddy chuyén khai thic, ché bién:

Cong suit khai thac: 4.224 tin dong tinh/nim
Téng s6 von dau tw: 85.000 triéu dong
Phwong phép khai thac: ham 1o

Thoi han thye hién dy 4n: 10 nam ké tir ngay cip gidy ching nhan dau tu (cip ngay
29/06/2011)

Tinh hinh trién khai: Khoi cong trong quy III/2011. Bit dau khai thic trong quy
IV/2011. Dy kién di vao ché bién sau 24 thang ké tir ngay khi khoi cong.

Hinh anh mé dong
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Hinh anh quang dong

Quang d&ng ty sinh trong dd bazan bi bién doi (than quang 6-2, NT.49)
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Qudng dong thir sinh (Lazurit) phong héa tir quang dong nguyén sinh
(Piém quingDQ.2)

Khodng vit quang dong tw sinh dang hat tha hinh trong dd bazan
Nicon +, 25X (Than quang 6-1)
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Khodng vt quing dong te sinh dang hat tha hinh trong dd bazan
Nicon +, 25X (Than qudng 6-2)

T6 hop khodng vt qudng dong sulphur (chacozin, bornit)
Nicon +, 25X (Théan quang 7-1)

www.duonghieu.com.vn | 19/71



Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

\J‘.

Ghalcozin &
S
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e -

T6 hop khodng vit qudng dong sulphur (chacozin, bornit)
Nicon +, 50X (Thdn quang 7a)

ii. Duw an dau tw khai thic mé da Seo Pha (da lam dwong, xay dung)
e Pia diém: thudc xa Lan Nhi Thang, huyén Phong Th, tinh Lai Chau
¢ Dién tich khu vuc khai thac: 7 ha.
e (Cong suit khai thac: 40.000m’ d4 nguyén khai/nam.
e Loai sin phdm: D4 1am vat liéu xdy dung thong thudng cic loai
. Téng s6 von dau tu: 3.438,7 triéu déng

e Thoi han thyc hién dw 4n: 7 nim ké tir ngdy duoc cip gidy ching nhan du tu (cip
ngay 04/06/2010)

iii. Mé da Nam Ban 2 (P4 trang tri, lgp mai)
e Dia diém: thuoc xa Nam Ban, huyén Sin H), tinh Lai Chau
e Dién tich khu vuc khai thac: 16ha.
e Trir lrong (duy kién): 40.175 m® d4 dia cht nguyén liéu
e (Cong suit khai thac: 4000m’ d4 nguyén khai/nam.
v D4 phién c6 do day tir 5-15mm: 1600m*/nam.
v' Di phién c6 do day tir 15-25mm: 1600m*/nam.

v Di phién c6 do day 25mm tro 1én: 800m*/nam.
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Thoi han thywe hién dw 4n: 7 nam ké tir ngdy cip gidy ching nhan dau tu (cip ngay
09/06/2011)

Phwong phap Kkhai thac: Lo thién.
Téng s6 von dau tu: 10.000 triéu dong

Tinh hinh diu tu, khai thac tinh dén thoi diém hién tai: M6 D4 ndm Ban 2 dang duoc

duoc tién hanh trién khai lam duong vao mo.

Hinh anh khai thdc dd phién den trang tri

www.duonghieu.com.vn | 21/71



Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

b VR

Hinh anh thanh pham dd phién den trang tri

Mot s6 hinh dnh minh hoa sir dung d4 phién den trang tri Lai Chau

Nha hdt lon Ha Ngi
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Nha diéu hanh tinh Lai Chau

iv. Mo vang sa khoang trén song Da

Dia diém: tai xd Nam Han, huyén Sin Hff), Lai Chau
Trir lwong khai thac (dy kién): 15.000 chi vang
Dién tich dat du kién sir dung: 2,5 ha.

Quy mé Kkhai thac: 3000 chi vang/nam.

Thoi han thye hién dy an: 3 nim ké tir ngay duoc cip gidy ching nhin dau tu (cip
ngay 04/06/2010).

Tinh hinh diu tw, khai thac tinh dén thoi diém hién tai: M6 vang Sa Khoéng trén
Song Pa hién nay dang dugc trién khai 1am dudng vio mo.

v. Mé vang sa khoang trén suoi Nam Ha

Pia diém: xi Noong Héo, huyén Sin HY, Lai Chau
Dién tich dat dy kién sir dung: 4,5 ha.

Trir lwong khai thac (dy kién): 10.000 chi vang
Quy m6 khai thac: 2000 chi vang/nam.

Thoi han thye hién du an: 3 nim ké tir ngdy dugc cp gidy ching nhan dau tu (cip
ngay 15/07/2010).
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Tinh hinh dau tw, khai thac tinh dén thoi diém hién tai: Mo vang Sa khodng trén sudi

N4am H4 hién nay dang duoc trién khai lam dudng vao mo.

b. Hoat dong thuwong mai

V6i kinh nghiém cung cip vat tu thiét bi 1au nim trong céc nganh cong nghiép ning nhu: Thép,

Xi-ming, khai thiac mo, céc cong ty tich hop thiét ké thiét bi dién,v.v.... Hién nay DH JSC 1a nha

phan phéi cho céc hing:

Thiét bi dién hang Siemens va hing LS — Industrial Systems
Vit liéu chiu Itra hdng RHI — Dung cho nganh thép.

Vat liéu chiu Ira hang REFRACTA - Tay Ban Nha- Dung cho nganh xi- mang (cong
nghé 10 quay).

Thiét bi, phu ting ctia hing ABAX Industries LTD- Dung cho ddy chuyén san
xudt, luyén thép va cdn thép.

Vietnam Airlines; Pacific Jetstar Airlines

Rugu ngoai.

Thiét bi dién hing Siemens va hing LS - Industrial Systems

Busbar System

Busway — Thanh cai

i

PLC Siemens Bién tan Thiét bi déng cit

eed

'\.IEME\SI 1

Khéi déng mém Contactor
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Giai phap thong minh Gamma

BK - type

Thiét bi dong cit bién ap kho Busway Manual Motor Starters

Vit liéu chiu lira hang RHI - Dung cho nganh thép.

-~

Van chuyén Gan \ \
an ey g Lo théi oxy ( Ld Chuyén)

Lo Cam Ung

Thiing rét Gach gbm thoi khi
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Thiét bi khtt khi RH/DH

Lo thdi oxy AOD

7.2 San lwong san pham/gia tri dich vu qua giai doan 2010 - Quy 1/2012

Bang 3: San lwong va tong doanh thu thuin cia DH JSC giai doan 2010 — Quy 1/2012

» Sdn luwgng cung cdp trong cdc hoat dpong thwong mai ciia DH JSC:

Niim 2010 Nim 2011
TT Khoin muc
Sén luwgng Séan luwgng Tang truwéong
1 | Khoéng san - 115.000 tin NA
p | Gachchiulia, vatli¢u 550.200 tén 394.000 tan -28,39%
chiu Itra
3 | Thiét bi dién 17.660 cai 23.500 céi 33,07%
4 | Ruou, g6 VS 8.200 chai 12.100 chai 47,56%
5 | Vé bay 7.000 vé 7.800 vé 11,43%
Nguon: DH JSC
Giai doan Giai doan Té ong (Quy
. 01/01/2012- 10/02/2012- "“gycz‘-:)‘}gz) uy
TT Khoin myc 09/02/2012 31/03/2012
Gia tri Gia tri Gia tri
1 | Khoéng san - 30.900 tn 30.900 tan
Gach chiu Itra, vat liéu ) ) )
2 | chjultra 2.000 tn 3.200 tAn 5.200 tAn
3 | Thiét bi dién 2.100 céi 1.700 c4i 3.800 céi
4 | Ruou, gé VS 1.200 chai 1.500 chai 2.700 chai
5 | Vé bay 1.000 vé 1.100 vé 2.100 vé

Nguén: DH JSC
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So véi nam 2010, thi sdn lugng cidc mat hang ti€u thu cua DH JSC cé xu hudng tang 1€n, ngoai
trir mat hang Gach chiu Itra va Vat liéu chiu ltra, nguyén nhan 1a do bét ddu budc sang nam 2011

Cong ty c6 su chuyén hudng tir cdc mat hang tiéu thy truyén thong sang kinh doanh khodng san
(chu yéu 12 quing sit, chi, kém). Nam 2011 san luong tiéu thy khodng san dat 115.000 tin
khodng san, va budc sang Quy 1/2012 san lugng tiéu thu di 1a 30.900 tin. Pay 1a budc chuyén
bién dau tién dé Cong ty gia nhap linh vyc kinh doanh, khai thic va ché bién khodng san.

> Téng doanh thu thuén:

Don vi tinh gid tri: triéu d‘éng

Niim 2010 Niim 2011
TT Khoin muc
Giatri Tytrong Giatri Tytrong Tang truéng
1 | Khodng san 0 0,00% 77.560  62,08% NA
o | Gachchiulua, vatlieu 29.652 | 53,10%  21.577 | 17,27% 27,23%
chiu Itra
3 | Thiét bi dién 24.035 | 43,04% 23331 18,67% -2,93%
4 | Ruou, gd VS 1915 | 343%  2.195 1,76% 14,62%
5 | Vébay 244 | 0,44% 279 0,22% 14,34%
Téng cong 55.846  100% 124.942 100%  123,73%
Nguén: DH JSC
Giai doan Giai doan 2 A
; 01/01/2012- 10/02/2012- Tong cong
TT ~ Khoin myc 09/02/2012 31/03/2012 (Quy 1/2012)
Giatri | Tytrong | Giatri  Tytrong @ Giatri @ Ty trong
1 | Khodng sén - 0,00% | 43.239 86,24% | 43.239 | 79,93%
Gach chiu Itra,
2 |vatliéuchiulia | 1.218| 30,79% | 2.360 471% | 3578 | 6,61%
3 | Thiét bi dién 2471  6245% | 4.213 8,40% |  6.684| 1236%
4 | Rugu, gd VS 256 6,47% 298 0,59% 554 | 1,02%
5 | Vé bay 12 0,29% 27 0,05% 39| 0,07%
Téng cong 3.956 100% | 50.137 100% | 54.093 100%

Nguén: DH JSC

So v6i nam 2010 tong doanh thu thuan ciia DH JSC ndm 2011 di ting rat cao, ting hon 2 1an 1én
dén 124,94 ty dong. Sy gia tang dot bién nay 1a do trong nim 2011, Cong ty bit ddu tham gia
linh vic kinh doanh khodng san. Riéng doanh thu thuan tir linh vic ndy trong nim 2011 da 16n
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hon tong doanh thu thuan 2010. Viéc kinh doanh khoéng san mang lai doanh thu t6t 12 budc dém
dé Cong ty chinh thirc gia nhap nganh khai thac ché chién va phan phdi khodng san.

Diéu nay ciing khién cho co cu doanh thu thuan trong nim 2011 ciing nhu Quy 1/2012 bién
dong rat manh. Néu nhu nam 2010, gach chiu Itra, vat li¢u chiu ltra va thiét bi dién 12 hai mit
hang chiém ty trong cht yéu (1én dén hon 96% tong doanh thu thuan) thi sang nam 2011 chi con
chiém khoang 36% va sang Quy 1/2012 tiép tuc giam chi con 19%. Giai doan nam 2011-3 thang
d4u nam 2012, riéng khodng san da chiém 60% - 62% tong doanh thu thuan.

Bing 4: Co cAu loi nhuin gop ctia DH JSC giai doan 2010 — Quy 1/2012

Don vi tinh gid tri: triéu d‘éng

Nam 2010 Nam 2011
TT Khoén muc
Giatri | Tytrong Giatri| Ty trong | Tang truwéng
1 | Khodng san 0 0,00% | 1.507 10,86% NA
Gach chiu Itra, vat liéu chiu
2 I 8.426 55,31% | 5.574 40,18% -33,85%
ua
3 | Thiét bi dién 6.172 40,52% | 6.098 43,96% -1,20%
4 | Ruou, g5 VS 392 2,57% 415 2,99% 5,87%
5 | Vé bay 244 1,60% 279 2,01% 14,34%
Téng cong 15.234 100%  13.873 100% -8,93%
Nguon: DH JSC
Giai doan Giai doan Téng con
01/01/2012- 10/02/2012- © 'g1/2'01g2)
Khoén myc 09/02/2012 31/03/2012 uy
Ty
TT Giatri | Ty trong @ Gia tri trong Giatri | Ty trong
1 | Khodng san 0 0,00% | 14.342,18 | 78,61% | 14.342,18 72,4%
Gach chiu Itra,
2 | vat liéu chiu Itra 525,6 | 33,55% 1.307,91 7,17% | 1.833,51 9,25%
3 | Thiét bi dién 931,9 | 59,48% 2.418,67 | 13,26% 3.350,57 16,91%
4 | Ruou, g6 VS 97,52 6,22% 149,2 0,81% 246,72 1,25%
5 | Vé bay 11,6 0,75% 27 0,15% 38,6 0,19%
D
Téng cong 1.566,62 100% | 18.244,96 100% | 19.811,58 100 %

Nguon: DH JSC
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Mic dii co ciu doanh thu thuan 2011 tang manh so v4i nam 2010, tuy nhién lgi nhuan gp nam
2011 lai giam so véi ndm 2010, diéu nay 12 do gid vén hang ban nam 2011 ting manh so véi
nam 2010.

Trong co ciu lgi nhuin gop cua ndm 2010 va 2011, ty trong cta 2 mit hang gach chiu lira, vat
liéu chiu ltra va thiét bi dién chiém kh4 cao, twong Gng 95,83% va 84,14%, tuy nhién sang Quy
1/2012, ty trong cta 2 mat hang nay chi con chiém 26,16%, dong thoi ty trong cuia mit hang
khodng san da c6 sy ting trudng vuot bac, tir 10,86% nam 2011 1én 72,4% trong Quy 1/2012,
d4y 1a thanh tich budc dau khi DH JSC dang chi trong dén linh vuc khai thac ché bién va phan
phdi khodng san.

Biéu 1: Co cAu Doanh thu thuin va loi nhuin gop giai doan 2010 — Quy /2012

‘Sulll‘\

= -
- ]
- ]
1 -

2010 Qi1/2012
Co cau loi nhuan gop
120,00%
= Vébay
0,
100,00% —_— — —
80,00% - - - = Rwou, g6 VS
60,00% . )
= Thiet bi dien
40,00%
20.00% = Gach chiu lira, vatliéu
’ chiu lira
9 -
0.00% 1 ' mQuing sat
2010 2011 Q1/2012

7.3 Nguyén vit liéu
a. Ngudn nguyén, nhién vit liéu

> Nguén nguyén vdt liéu cung cdp cho hoat dpng khai thdc khodng sdn
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Nguyén nhién vat liéu diu vao phuc vu cho hoat dong khai thic khodng san bao gdm:

- Quing nguyén khai ddng, sit. ..
- Quang vang, vang sa khoang...
- Pa xay dung céc loai va da trang tri
- Céc thiét bi khai thac nhu: Mdy xic, dan nghién tuyén, xe Ben, may khoan thiy luc,
bua dép, may bom ap luc cao,...
- Céc thiét bi phuc vu xy dung, van chuyén nhu: Xe tai cdc loai, mdy xtc, mdy i, mdy
san gat, lu tinh, lu rung,...
- Thudc nd cong nghiép
- Céc thiét bi dién, nuéc phuc vu khai théc, xiy dung va ché bién khodng san nhu diy
dién, émg nhua, tram bién ap...
- Nhién liéu xang, dau, than: Ngudn nhién liéu duoc cung cdp chu yéu cho cic thiét bi
thi cong, khai thdc mo tai cic xudng, nha mdy, cic phuong tién van chuyén nhu xe
Ben, xe tdi,...
Vi loi thé khai thic cdc mo khodng san hop tic cing Cong ty CP khodng san Viét Thai Son,
DH JSC da ¢6 duge sy dam bao nhit dinh vé trix lugng va chét lugng cta nguyén li€u dau vao
phuc vu cho hoat ddng kinh doanh khai thac va ché bién khoang san.
> Nguén cung cdp sin pham phuc vu cho hoat dong thwong mai:
Déi v6i cdc san pham thiét bi dién Cong ty 1ay tir cdc nha phan phdi doc quyén cia cdc hang san
xudt va ché tao thiét bi dién hang dau trén thé gidi. Céc nha phan phdi cam két cung cap cic san
pham dam bao vé chit lwong véi mirc gid hop 1y cho Cong ty. Ngoai ra cdc san pham khic nhu
g6 ruou, ... Cong ty nhap tir cic ngudn dam bao chit lwong cta cdc nha san xudt va nhap khiu c6
uy tin.
b. Sw 6n dinh ciia cic ngudn cung cip
Dé nguyén vat lidu dau vao 6n dinh vé gid, dam bao ding quy cich chat luong, chung loai va
cung cip kip thoi, Cong ty da ky két hoat dong dai han véi cdc nha cung cip nhim tao su 6n
dinh cho céc yéu t6 dau vao trong hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong ty.
Déi v6i ngudn nguyén vat liéu d&é phuc vu cho hoat dong khai thic va ché bién khoang san Cong
ty hop tdc v6i Cong ty C6 phan Khoang san Viét Thdi Son dé khai thac cdc mo dong, vang, dd
xdy dung, dd trang tri voi trit lwong 16n dam bao dugce ngudn cung cip 6n dinh cho hoat dong
cua Cong ty. Cac mo nguyén liéu bao gém:
- M6 ddng Dan Thang véi dién tich khai thac 37 ha
- Mo da xay dung Seo Pha vdéi dién tich khai thac 7 ha

- M6 déa trang tri Nam Ban 2 véi dié€n tich khai thac 16 ha
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- M6 vang sa khodng trén ntii Nam H4 véi dién tich khai théac 4,5 ha
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Déi v6i ngudn san pham phuc vu cho hoat dong thuong mai Cong ty lwa chon céc nha phan phdi

¢6 uy tin dam bao chat lugng va tién do giao hang, bén canh d6 Cong ty ciing 1ap ké hoach mua

hang cho phit hop véi dién bién thi truong dé tranh nhitng bién dong vé gid ca va nhu cau cua

khach hang. Danh siach mot s6 cdc nha cung cp san pham cho hoat dong thuong mai bao gém:

Tén nha cung cap

San phim cung céip

: Wienerbergstrasse 9, A-
1 RHIAG 1100 VIENNA, Austria Vat liéu chiu lua
Unit 709, 7" Floor, New
East Ocean Centre No. 9
2 | RHI Asia Sc%ence queum Road Gach chiu Itra
Tsimshatsui East
Kowloon, HONG KONG
Beverley Commercial
Centre Room 924 -9™ o o .
ABAX INTERNATIONAL Thiét bi co khi nganh san
3 LD Floor, 87/105 Chatham L
. ] xuat thép
Road, Tsim Sha Tsui-
Kowloon, Hong Kong
4 Winter — Guenther- str. Thiét bi Bia
ict bi Dién
SIEMENS AG 11, D -90441 Nuernberg o
5 91 Lang Ha, Déng Pa, Ha . hé
Téng Cong ty Thép Viét nam Noi Quang thep
Boesch 83a,P.O Box
] Zgg , Huenenberg, CH- Thiét bi co khi
Stopnic AG i A A At thé
opnic Switzerland Nganh san xuat thép
No. 19, Xinggang Road,
DANIELI CHANGSHU Changshu CEDZ Area, | Thiét bj co khi nganh san
7 | METALLURGICAL Jiangsu Province, P.R. of 5t thép v xi mi
EQUIPMENT AND China 215513 xuat t €p va X1 mang
SERVICE CO., LTD.
S6 20 Ton That Tung, Lo
8 Congty CPkimkhi HANGi  Déng Pa, Ha Noi Kim khi sat, thép
To6 14 Gia Sang, Thai . Lo Lo
?  Cong ty CP TM Thdi Hung Nguyén Kim khf sat, thep
10 Refractorios Especiales, S.A. | ~/poniente No. 6. P.I Vit liéu chiu Itra nganh xi
Poyo de Reva 46190 mang
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Tén nha cung cip Dia chi  San phim cung cép

Valencia, Spain

¢. Anh huéng cia nguyén vat liéu téi doanh thu, lgi nhuin

Trong thoi gian t6i, hoat dong chu yéu cua Cong ty 1a trong linh vuc khai thic khodng san.
Ngudn nguyén vat lidu ddu vao phu thudc rat 16n vao chinh sich quan ly tai nguyén khodng san
ctia Nha nude. Bit ky mot sy thay doi no vé chinh sach khai thac khoang san déu anh hudng toi

doanh thu va lgi nhuén ctia cong ty.

Su bién dong gid ca nguyén vat lidu theo chidu hudng gia ting trong thoi gian ngén, s& lam ting
chi phi ciia Cong ty, anh huéng dén chi phi du vao néi riéng ciing nhu hoat dong san xuét kinh

doanh ctuia Cong ty n6i chung.
d. Cac bién phap han ché rii ro vé bién dong gia thanh nguyén vét liéu

Dé han ché rui ro vé gid thanh nguyén vat lidu, Cong ty c6 ké hoach va bién phdp chi dong vé

ngudn nguyén vt liéu, cy thé nhu sau:

- Chu dong tim kiém cdc nha cung cap mdi trong nudc nham tao sy chi dong vé ngudn nguyén

vat liéu, dam phén ky két cdc hop ddng cung tmg dai han;

- Tim kiém cédc cong nghg, thiét bi hi€n dai c6 kha nang ti€t kiém nguyén nhién vat li€u dau vao.

7.4 Chi phi sin xuit

Bang 5: Co ciu chi phi cia DH JSC va ty 1é chi phi/doanh thu thuin

Don vi: Triéu dong

Nam 2010 Niam 2011
Loai chi phi . .

Giatri | (%)/DT thuan @ Giatri (%)/DT thuan Tang truwéng
Doanh thu thuan 55.846 100,00% @ 124.942 100,00 % 123,73 %
Gi4 vbn hang ban 40.613 72,72% | 111.069 88,90% 173,48%
Chi phi ban hang - 0,00% - 0,00% NA
Chi phi quan 1y DN 11.373 20,37% 9.255 7,41% -18,63%
Chi phi tai chinh 2.872 5,14% 2.983 2,39% 3,85%
Téng cong chi phi 54.858 98,23% | 123.306 98,70 % 124,77 %
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Giai doan Giai doan " .
01/01/2012- 10/02/2012- Tong cong
09/02/2012 31/03/2012 (Quy 1/2012)
Ty
Loai chi phi Giatri  Tytrong Giatri trong Gia tri | Ty trong
Doanh thu thuin 3.956 100% | 50.137 100% 54.093 100%
Gid von hang ban 2.390 60,40% | 31.892 | 63,61% 34.282 63,37%
Chi phi ban hang 2 0,04% 1.828 3,65% 1.830 3,38%
Chi phi quan Iy DN 67 1,70% 1.377 2,75% 1.444 2,67%
Chi phi tai chinh 92 2,32% 1.043 2,08% 1.135 2,10%
Téng cong chi phi 2550 | 64,46% | 36.140 | 72,08% | 38.691| 71,53%

Nguon: BCTC kiém todn nam 2010, 2011 BCTC kiém todn tir 01/01/2012-09/02/2012 va BCTC
tr 10/02/2012-31/03/2012 cua DH JSC.

Biéu 2 Co cAu Chi phi

Co cau chi phi
120,00%
100,00% m Chi phi tai chinh
80,00% i o o
= Chi phi quan ly DN
60,00%
40.00% M Chi phi ban hang
20,00% )
® Gia von hang ban
0,00% T T )
2010 2011 Q1/2012

Ciing twong tu nhu su bién dong cua doanh thu thuan, so v6i nam 2010, co ciu chi phi va ty 1&
chi phi trén doanh thudn ciia DH JSC niam 2011 ciing c6 sy thay ddi ding ké. Do doanh thu
thuan gia ting, nén gid von tuong ung ciing ting 1én ca vé toc do tang truong (dat 173%) va ty
trong (chiém gén 90% doanh thu thuan).

Trong ndm 2011, mic dit quy mo hoat dong kinh doanh mé rong (doanh thu thuan ting véi toc
d6 123,73%), tuy nhién Cong ty lai dat dugc thanh tich ding ké trong nd lyc tiét kiém chi phi
quén ly doanh nghiép v&i muc giam 18,63% so véi nam trude. Chi phi tai chinh cua Cong ty
niam 2011 ciing chi ting 1én 3,85% so véi nam 2010, trong thyc té chi phi von trén thi truong kha

cao.

Gid von hang ban nim 2010 chiém ty 1& 72,72% trén doanh thu thudn 12 do trong nim 2010 cong
ty kinh doanh thwong mai 3 mat hang chu yéu 1a thiét bi dién, thiét bi co khi va gach chiu lira,
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cdc mat hang kinh doanh nay cta Cong ty ciing bi anh huéng boi tinh hinh kinh t& khé khin
chung ciia dat nudc, dé dat dugc doanh sd ban hang cao, giam bét lugng hang ton kho, Cong ty
da cha dong thyuc hién chi truong giam gid ban cho khéch hang trong khi gid diu vao cua céc

mit hang nay van cao.

Nam 2011 chi phi gid vén hang ban cia Cong ty ting 173,48% so v&i nam 2010 12 do c6 bién
d6ng trong co cdu san phdm ciia ban ra cua Cong ty, néu ndm 2010 nhém san phim chinh déng
g6p vao doanh thu thuan ctia cong ty 12 nhém mat hang gach chiu ltra, vét liéu chiu lira va thiét
bi dién véi gid von dau vao tuong ddi 6n dinh thi sang nim 2011 nhém mit hang chiém ty trong
chinh trong doanh thu thuin 12 mit hang khodng san 13 quing sit, chi, kém, ddy 12 nhém mat
hang Céng ty m&i mé rong dau tu, kinh doanh. Dong thoi van thyc hién chi truong giam gid ban
dé tang doanh s ban hang nhdm giam bét hang t6n kho, thu hdi von nhanh, trang trai chi phi
vay ngin hang va cdc khoan phai tra nén dan dén chi phi gid v6n cia cdc nhém mit hang nay cao

dan dén ty 1¢ chi phi gid v6n trén doanh thu thuan ctia ndm 2011 ting cao hon so v&i nam 2010.

Budc sang Quy 172012, DH JSC tiép tuc ning cao hiéu qua trong cdng tic quan 1y chi phi. Tong
cic chi phi kinh doanh chi con chiém 71,53% trén doanh thu thuan — giam déng ké so véi muc
98,7% cta nam 2011. Dang ké nhét 13 giam duoc ty trong gid vén hang ban ctia mat hang
khodng san, vt li¢u chju Iira va thiét bi di¢n trén doanh thu thuén tir 88,9% nam 2011 xudng con
63,37% trong 3 thdng dau nam 2012. Chi phi quan 1y doanh nghiép ciing c6 mirc giam twong dbi
16n tir 7,41% xudng con 2,67%. Thanh qua nay 13 nhan t6 chinh trong viéc tao nén két qua kinh

doanh rét kha quan ctia Cong ty trong Quy 1/2012.
7.5 Trinh d9 cong nghé

Bit d4u tir nim 2011, Cong ty chuyén hudng chi trong sang linh vuc dau tu kinh doanh va khai
thdc quing sét, ddng va vang, dd xay dung, d4 trang tri dé phuc vu viéc khai théc nay Cong ty lién
két cting ddi tic s& sir dung nhiing cong nghé va trang thiét bi trong tham do, khai thac va san xuat
khodng san rat phit hop véi dia chét cdc diém moé thudc chi quyén, ciing nhu ddp ng nhimg yéu

cau khat khe vé ddm bdo an toan san xuat, bao vé mai truong sinh thai.

Déi v6i san phdm quing vang, Cong ty két hop voi ddi tic s& tién hanh dau tr ddy chuyén tuyén

quang vang nhu sau:

Day chuyén san xuat vang
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Quang nguyén
May nghién
Ong tai

May cép liéu rung

May phan cép hat
Thing khuy tron
Miav tnvén nai 2
Tuan
Bé chira Tinh quang hoan
nudc
- loc
Au Nau luyén
Bé chira nuée B¢ ling cat 2 B¢ ling cat 3

Cong nghé san xuit tinh quiing ddng, quiing sit

Déi véi san pham quing sit va quing dong, Cong ty két hop véi dbi tic sé tién hanh du tu dy

chuyén tuyén déng nhu sau:
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Quang nguyén
khai

Dap/sang

Bong ke

Nghiél}/ phan

can

Tuyén chinh

Tuyén tinh Fe Tuyén vét Fe Tuyén tinh Cu Tuyén vét Cu

Bé 1ing Fe Bé ling Cu

Tinh quing Fe Nudre thai Tinh quing Cu

Duoi thai

7.6 Tinh hinh nghién ciru phat trién sin phim méi

Nham da dang héa san pham, ddp ing nhu ciu cua thi trudng, DH JSC luén chi trong va dau tu
dang ké cho hoat dong nghién ciru, phat trién san phdm mai. Doi ngii can bo nghién ctru va phat
trién san phim mdi ciia DH JSC trong nhitng nim qua da tap hop dugc nhitng cén bd ¢6 trinh d6
chuyén mén cao, di nghién ctru, tim tdi va phat trién nhitg san pham méi nhiam dem lai hiéu
qué kinh té cho cong ty. Ddi v6i hoat dong dong thuong mai Cong ty ludn chi trong nghién ciru
nhu cau cua thi truong dé tim kiém nhirng san phdm méi ctia cdc hang san xuit uy tin chit luong
cung cip cho khach hang. Véi hoat dong khai thic khoang san Cong ty dang nghién ciru dp dung

phuong phdp nhim ning cao hiéu qua ctia hoat dong khai thac, giam thiéu lanh phi.

Hién tai d6i ngii nghién ctru va phit trién ciia Cong ty dang nghién ctru nhim dua ra nhitng giai

phdp 4p dung cong nghé hién dai trong cong tic thim dd va khai thic khodng san, dan tién t&i
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x6a bo khai thac lao dong thu cong 4p dung co gidi héa tbi da hoat dong khai thic, trién khai
cong nghé mai phd dd qué c& bang bia thuy luc thay cho thudc nd, van chuyén quing, d4 bing
day chuyén bang tai, dam bao ning cao hiéu qua khai thic va giam thiéu tic dong xau téi moi

truong.
7.7 Hoat dong marketing

V6i phuong cham hoat dong an toan, chat lwong, hiéu qua. Trong nhitng nim qua DH JSC da
thuc hién hiéu qua hoat ddng marketing theo dac thu riéng ctia doanh nghiép. bén nay san phém
va dich vu cia DH JSC da c6 thuong hiéu khong chi trén dia ban tinh Thai Nguyén ma con lan
téa trén dia ban céc tinh phia bic ciing nhu ca nude va thi trudng nudc ngoii.

7.8 Nhan hiéu thwong mai

Hién tai, tAt ca cdc san phém cua DH JSC dang duoc gén chung mdt nhan hi¢u thuong mai va

cling 1a logo cta DH JSC:

DUONG HIEU

7.9 Céc hop dong 16n dang dwoc thue hién hodc di duwoc ky két

Bang 6: Hop d(‘")ng

TT Noi dung Hop ddng  Gid trj (VND) Tén déi téc Ly . LU
I. | Khoang san
1 Mua Quing sit 230.382.723.147 Tbdng cong ty thép Viét Nam | Dang thuc hién
2 Mua Thép xay dung | 19.860.500.000 0" W nglg TMThdi | 5 e thue hién
3 | Mua Phoi thép 30.514.000.000 | Cong ty CP kim khi HaA N¢i | Pang thuc hién
4 | Mua Phoi thép 75.344.500.000 | Cong ty CP TM Thai Hung | Dang thuc hién
5 | Mua Thép phé 28.500.000.000 | Cong ty CP TM Thai Hung | Pang thuc hién
6 Cungchp Quing sit | 229.990.592.007 CT¢P Sar‘T’r‘l‘;‘; gang Hoa 5. 1 thuc hién

CTCP khoéng san va Mdi

7 |Cung cap Quing kém 19.427.416.328 truong Pai Viét

Pang thuc hién

Cung cap Thép Xay 20.505.100.000 Cong ty CP co dién & xay

dung dung Viét Nam Pang thuc hién
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Thoi gian thuc

TT N¢i dung Hop dong Gia tri (VND) Tén doi tac Lién
A Cty TNHH MTV Cép pha "
9 | Cung cap Phoi thép 31.284.000.000 Thép Théi Hung Pang thyc hi¢n
X O Tong cong ty may dong luc A
10 | Cung cap Phoi thép 78.177.000.000 vi nong nghiép Viét Nam Pang thuc hién
£ ‘ £ Cty TNHH MTYV Cop pha o
11 | Cung cap Thép Phé 18.900.000.000 Thép Thai Hung Dang thuc hién
II Vit liéu chiju lwra.
| Cungedp Gachchiv 1 756500 g9 CTCPGang ThépThai 1 o e hign
Itra Nguyén
Cung cip Gach chiu CTCP Gang Thép Thai )
2 lta, VLCL 2.784.213.740 Neuyén Quy 11/2012
3 385.940.000 CTCP co khi gang thép Quy 172012
4 Cungcap Vatlicu 254.720.400 CTCP t4p doan gang thép Han o o pign
dam nguodi ddy 10 Viét
5 106.133.500 CTCP thép Toan Thing Pang thyc hi¢n
z A Gia tri theo tung . .. .| Cung cap thuong
6 |Cung cap Thiét bi phu Tuc CTCP gang thép Thai Nguyén xuyén, ci nam
III Thiét bi co khi
| (Cungcdp Khudndong | o) 51 999 CTCP Gang ThépThai 1 o e hign
dudc phoi thép Nguyén
Cung cdp Khuon dong N DA TTs A
2 hop két tinh 360.000.000 Cong ty thép Bién Hoa Dang thuc hién
IV | Thiét bi di¢n
1 Cung céap Thiét b 1.709.116.200 CTCP Quatec Pang thyc hién
dién .
' CTCP san xuat va cong ngh¢ | Thyuc hién Quy
2 469.172.561 Béach Viét 172012
Thuc hién Quy
3 616.231.000 CTCP Quatec 12012
CTCP TM tu dong hda Thuc hién Quy
4 106.503.954 NASACO 12012
CTCP thiét bi dién tu dong | Thuc hién Quy
5 208.848.612 héa 12012
6 201.500.863| CTCP thiét bi tu dong hoa Pang thuc hién
7 250.236.4g7 CTCP mdy vathitbiSon | p o e hign

Nam
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TT NoidungHop dong  Gid trj (VND) Tén dobi tac Thoi e, thyc
8 564.896.764 CTCP Quatec Pang thyc hién

Nguon: Cong ty c6 phan Thiwong Mai & Khai Thdc Khodng Sin Duong Hiéu

8. Bio cio két qua hoat dong kinh doanh trong cic nim gin nhit

8.1 Két qua hoat dong kinh doanh

Biang 7: Céc chi tiéu san xuét kinh doanh co ban:

Don vi tinh gid tri: triéu déng

Quy 12012
o 5 . . . )
| Naman | Shife | Gl | i
09/02/2012 = 31/03/2012 :
Giatri | Gia tri t:f(;lfg Gia tri Gia tri Gia tri
Tong gid tri tai san 34.990 | 279.812 | 699,70% 288.300 285.137 | 285.137
Doanh thu thuin 55.846 | 124.942 | 123,73% 3.956 50.137 | 54.093
Loi nhuan gop 15.234 | 13.873 | -8,93% 1.567 18.245 19.812
Loi nhuan thuan tir
hoat dong kinh doanh 1.012 1.739 | 71,86% 1.412 13.998 15.411
Loi nhuan khéac 780 306 | -60,72% 0 0 0
Loi nhuén trudc thué 1.791 2.045 | 14,15% 1.412 13.998 15.411
Loi nhuan sau thué 1.341 1.687 | 25,78% 1.059 10.499 | 11.558

Nguon: BCTC kiém todn nam 2010, 2011 BCTC kiém todn tir 01/01/2012-09/02/2012 va BCTC
tr 10/02/2012-31/03/2012 cua DH JSC.

Nam 2010, cung véi su suy thodi cua nén kinh t€ thé gidi kéo theo sy suy giam manh cua nén

kinh té trong nudc, 1di suit cho vay cta ngin hang ting cao khién cdc doanh nghiép gip nhiéu

khé khian trong huy dong vén phuc vu san xuat kinh doanh. Trong bdi canh d6, vai su chi dao

sdng suot cua ban lanh dao DH JSC va sy no luc cta can bo cdng nhén vién, cung viéc tin dung

nguén ndi luc sdn c6, han ché su phu thudc vao nguén von vay tin dung, Kkét qua kinh doanh cua
DH JSC da dat dugc nhitng thanh cong nhét dinh. Doanh thu thuin ctia DH JSC dat 55.846 triéu

déng, loi nhuan sau thué dat 1.341 triéu déng.

Nam 2011 dugc danh gid 1a nam khé khan nhét ctia nén kinh té Viét Nam trong 20 ndm tro lai

day, 1ai suat cho vay cua céc ngan hang ludn duy tri & mirc cao (trén 20%), nhu cdu tiéu ding

giam stt. Dbi mat véi nhirng thyc té nén kinh té, DH JSC da m¢ rong th&m mot s6 linh vuc kinh
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doanh, da dang héa san phdm... nhiam ting thém ngudn thu. Két thiic nim tai chinh 2011, doanh
thu thudn ctia DH JSC dat 124.942 triéu dong, ting 123,73% so véi nam 2010, loi nhuan sau
thué dat 1.687 triéu dong, ting 25,78% so v6i nam 2010.

Quy 1/2012, ciing v&i nhitng cai thién budc dau cua nén kinh t& va nhirng thay dbi quan trong
ctia DH JSC trong viéc chuyén d6i md hinh sang cong ty ¢ phan va diy manh hon nira hoat
d6ng trong linh vic khodng san, Cong ty tiép tuc ghi nhan nhitng bude tién déng ké trong két
qué kinh doanh. Téng tai san tai 31/03/2012 ting 1én gip ddi so voi thoi diém cudi nam 2011,
doanh thu thuan Quy 1/2012 bang 43,29% so vé&i ca nam 2011 trong khi d6 1oi nhudn sau thué

giai doan nay lai bang t6i x4p xi 7 14n so v&i ca nam trude nhd viée tiét kiém dugc chi phi.
8.2 Nhiing nhén t6 anh hwémg dén hoat dong san xuit kinh doanh cia DH JSC trong
nim béo cdo
a. Thuan lgi

Chinh sich ciia Nha nwéc: Khai thic khoang san 1a nganh dwoc Nha nudc vu ddi nhiu vé
chinh sich, dic biét 1a tai nhiing dia phuong c6 co s ha tang kém phat trién rat can cic doanh
nghiép c6 trinh d6 k¥ thuat, cong nghé tién tién nham khai thic va st dung nguodn tai nguyén

hiéu qua, mang lai hidu qua kinh té cao, dong thoi vin dam bao 6n dinh mdi trudng sinh thai.

Nguén lye san xuit: Hién tai, ngudn luc san xuét cia DH JSC van dang doi dao véi trit lugng
mo khai théc con 10n, co sé vat chit phuc vu khai thac hoan chinh. bé nang cao nang lyc san
xudt nhdm khai thac t6i da ngudn tai nguyén da dugc cap phép, thoi gian t6i DH JSC cing dbi
tac (Cong ty CP Viét Thai Son) s& ddu tu mo rong quy md san xut.

Nguon lwe con ngudi: Voi doi ngii can b nhan vién dugc dao tao chuyén sau trong va ngoai
nudc, ¢6 tay nghé cao, dugc di€u hanh, lanh dao bdi cic can bd quan 1y c6 kinh nghiém, trinh d6

chuyén mén cao, DH JSC c6 du ngi luc dé phét trién mot cdch bén viing va manh mé.

Thi truwdng tiéu thu san phim: Vi sy gia ting quy md ciia cdc nganh san xuat cong nghiép,
nhu cau tiéu thy cic san pham quing ciia DH JSC (chi, kém, dong, vang, d4 trang tri) ngiy cang
ting cao. Bén canh d6, DH JSC c¢6 hé théng phan phdi, tiéu thu san pham hoat dong hiéu qua.
Thoi gian sdp t6i, DH JSC ¢ ké hoach mé rong thi trudng tiéu thy san pham khong chi trong
nudc ma con mo rong sang cac nudc lan can, dac biét Chau Au - noi dang rit ua chudng da den
ctia Lai Chau Viét Nam diing cho nganh ddy dung lop mdi va trang tri. Nam 2012 ké hoach cia
DH JSC s& tién toi ndm giit trén 60% von diéu 1é cua CTCP khodng san Viét Thdi Son, dau tu

mot ddy chuyén ché bién, tuyén dong, xdy dung xudng san xuit d4 den, tap trung khai thic sau.
b. Khoé khin

Tinh hinh kinh té trong nwéc va thé giéi: Thi truong tai chinh sau suy thodi kinh té thé gidi va
trong nudc chua thue sy phuc hoi, da anh hudng dén kha ning tiép can va sir dung ngudn vén tin
dung cia DH JSC. Bén canh d6, chinh sich kich ciu tao nén strc ép 1a ting chi phi nguyén vat

lidu dau vao, gy khé khin cho DH JSC trong viéc quan Iy chi phi xan xuat kinh doanh.
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Trir lwong mé khai thac: Du c6 trit luong moé dugce cip phép khai thic khd 16n, song van dé
quan ly, khai thac hi€éu qua ludén la mot thach thuc lon dbi v6i DH JSC. Hién tai, tinh trang khai
thac ty do, khai thic 1au, cudp san pham... dién ra khd phirc tap tai cdc mo. Pé phong ngira, han
ché tinh trang d6, DH JSC di ting cuong nhan lyc va hé thong may méc gidm sat hoat dong khai

thac tai cic moé cua Cong ty.

Bén canh d6, thoi tiét nhidu mua bio, 1d lut trong nam ciing anh huéng khong t6t dén viéc khai
thac tuyén mo cia DH JSC.

9. Vi thé ciia DH JSC so véi cac doanh nghiép khac trong ciing nganh
9.1 Vi thé ciia DH JSC so véi cac doanh nghiép trong nganh
a. Vithé cua DH JSC trong hoat dong thuong mai

La mot doanh nghiép hoat dong 1au nam trong linh vuc phan phéi vat liéu chiu lira va cdc thiét bi
dién DH JSC 12 mét tén tudi c6 uy tin trén thi trudng. Cong ty hién 1a nha phan phdi doc quyén
vat liéu chiu lira RHI AG cua Ao, Refracta cta Tay Ban Nha, 1a nha phan phéi chinh thirc ctia
thiét bi dién Simens ctua Ptrc. Cong ty ¢6 quan hé truyén théng 1au ndm véi cdc khach hang dic

biét 1a cdc nha méy san xuat gang thép va xi ming 16n trong toan qudc.
b. Vi thé cua DH JSC trong hoat dong khai thic khodng san

Tir diu ndm 2011 Cong ty tap trung ddy manh diu tu sang hoat dong kinh doanh va khai théc
khodng san, ciing voi Cong ty Co phan Khodng san Viét Thai Son Cong ty tién hanh diu tu vao
cdc mé ddng, vang, sit, ... tai cdc mo thude tinh Lai Chau, do méi chuyén sang linh vuc nay nén
quy mo va hoat dong cua Cong ty con nho so vdi cdc doanh nghi€p cung nganh trén dia ban, tuy
nhién voi ké hoach dau tu va trir luong tiém ning cua cidc mé Cong ty dang hop tic khai thic va
céc chinh sach wu dii ciia dia phuong, Cong ty s& sém di va on dinh va phit trién ning cao vi thé

cua Cong ty so v&i cic doanh nghiép trong nganh.
10. Trién vong phat trién ciia nganh

Khai thic khodng san 14 nganh dwoc Nha nudc ¢6 nhiéu chinh sich wu di cho phat trién dac biét
1a tai nhitng dia phuong c6 co s& ha tang kém phat trién nhu Lai Chau. Trong khi d6 Lai Chau —
noi DH JSC dang tién hanh hoat dong khai khodng — lai 1a dia ban c¢6 nhiéu tai nguyén vé dit
dai, tai nguyén khoang san. Hién tai, & ddy da phat hién va ding ky dugc nhiéu mo khodng san
khdc nhau gom: ddng, vang, dit hiém, d4 den,... Phan 16n cc khodng san nay da dugc ddnh gid
trir lugng hodc wde tinh trit lugng tiém ning, trong d6 c6 mot sd loai quing kim loai va phi kim
12 ngudn nguyén lidu quan trong dé phat trién cdc nganh coéng nghiép khic nhu quing ddng,
quing sat, than d4...Day 1a mot trong nhitng nhén t6t quan trong gitip cho DH JSC ¢6 co hoi tiép

tuc phét trién manh linh vuc kinh doanh, khai thic khodng san trong nhirng nam téi.

11. Panh gia sy phit hop dinh hwéng phat trién cia DH JSC véi dinh hwéng ciia nganh,
chinh sich cia Nha nuéc va xu thé chung trén thé giéi
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V6i chinh sach phat trién 1au dai cua Nha nudc, tién t6i khong xuat khiu tai nguyén thd gy that
thodt, ldng phi tai nguyén cia dat nude, viéc khai thac va ché bién khodng san tir hoat dong khai
khodng c6 gi4 tri gia ting cao dang dugc Nha nudc khuyén khich bang céc chinh sich va hd tro
phit hop. Pinh huéng diu tu xdy duyng nha mdy ché bién quang ddng, tinh luyén dén 99,9999 %,
DH JSC khéng chi dang di ding voi dinh hudng phat trién ciia Nha nudc vé khai thic va ché
bién khodng san, ma con dang va s& déng gép vao su phat trién ctia tinh Lai Chau néi riéng va ca

nudc noéi chung.

Bén canh cdc yéu t6 thuan loi, DH JSC ciing chiu anh huéng 16n tir chinh séch, dinh huéng phat
trién nganh khai khodng tir cdc chinh sich uu dai d&én cic chinh sach han ché sy phat trién qud
néng. Khi d6 s& gap phai nhiing 4p luc nhét dinh va nhiing loi ich dbi 1ap khi cong ty ludn phai
dam bao c6 cong nghé khai thic bao vé moi truong, trong khi van phai dam bao san lugng, chat

lwong san pham, doanh thu tiéu thu san phdm va cic loi ich kinh té cho cdc ¢ dong cua DH JSC.

12. Chinh sach déi véi nguoi lao dong
10.1 S6 lwong lao ddng va co ciu lao dong

Téng s6 lao dong ciia DH JSC tai thoi diém 26/04/2012 12 44 ngudi (trong d6 100% 1a lao dong
nguoi Viét Nam 1a 44 nguoi).

Bing 8: Co cAu lao dong tai thoi diém 26/4/2012

Chi tiéu S6 nguoi lao dong Ty 1€

Phan theo trinh d§ hoc véin 44 100 %
1. Trén dai hoc 0 0
2. Dai hoc/cao dcfng 22 50%
3. Trung ccfp 7 15.91
4. So cap/lao ddng phé thong 15 34.09

Phén theo thoi han Hop dong 44 100 %
1. Khong xdc dinh thoi han - -
2. C6 thoi han 44 100%

Nguon: Cong ty c6 phan Thwong Mai & Khai Thdc Khodng Sin Duwong Hiéu
10.2 Céc chinh sach dbi véi nguoi lao dong

a. Chinh sich phat trién ngudn nhin lwc va thu hit nhan tai
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DH JSC luén ludn chu trong viéc dao nang cao trinh d§ chuyén mon nghiép vu cho ngudi lao
dong thdong qua viéc thuong xuyén clr cdn bg tham gia cac chuong trinh dao tao, tap huén

nang cao chuyén mon nghiép vu dugc t6 chiic & trong va ngoai nudc.

Déi voi lao dong truc tiép, DH JSC m& cic 16p bdi dudng dé nang cao trinh do tay nghé va
su hiéu biét cia ngudi lao dong vé k¥ thuat san xuit. DH JSC thuong xuyén tién hanh dao
tao va dao tao lai nhim nang cao hiéu qua cua cic lao dong hién c6. Nguoi lao dong ludn
dugc khuyén khich va tao diéu kién tham gia céc 16p dao tao ndng cao trinh d6 vé& chuyén

mon nham dap tng dugc yéu cau cong viéc.

DH JSC c¢6 chinh sich luong thuong va cic ché do ddi ngd cao cho céc nhan vién gioi,cé
nhiéu kinh nghiém trong cdc linh virc kinh doanh ma Cong ty tham gia va c6 nhidu déng gép
cho Cong ty nhim mot mat tao tim ly 6n dinh cho nhan vién, mit khéc cling 1a dé thu hut

ngudn nhan luc giéi vé 1am viéc cho Cong ty.
b. Chinh sach lwong thwémng va phiic loi

Chinh sach lvong thudng: Muc luong trung binh ctia ngudi lao dong hi¢n nay dat 7.500.000
ddng/thang/ngudi va du kién s& dat khoang 8.000.000 — 10.000.000 ddéng/thang/ngudi vao
cubi ndm 2012. Cong ty dp dung chinh sich tién lvong theo ning suat va hidu qua cong viéc.
Tién thuong duoc xdc dinh dya trén két qua kinh doanh ctia Cong ty va hiéu qua lam viéc

cua tung nguoi lao dong.

Chinh sich phiic 1gi: DH JSC trich ndp bao hiém xa hoi, bao hiém y té theo ding quy dinh
ctia phdp luat. Hang nim cong ty t6 chitc cho c4n bo nhan vién di nghi mat tai cdc khu du
lich trong va ngoai nudc. Cic chuyén di nay da gép phan tich cuc vao viée ting cudng tinh
than tap thé dé xay dung DH JSC thanh mot tip thé doan két, vig manh va tir d6 hinh thanh
nén van héa doanh nghiép riéng c6 cua DH JSC.

13. Chinh séch ¢ tic

Theo Diéu 1¢ Cong ty dugc DPHDPCD thong qua ngay 26 thang 04 nim 2012 va theo quy dinh
ctia Luat doanh nghiép chinh sach phéan phdi ¢ tirc ctia Cong ty nhu sau:

Cong ty chi duoc phan chia loi nhuan va tra cd tirc cho cdc ¢6 dong khi Cong ty kinh doanh
¢6 13i, da hoan thanh cdc nghia vu tai chinh khac theo quy dinh cua phdp luat, dong thoi van
dam bao thanh todn du cac khoan ng va nghia vy tai san dén han phai tra khac sau khi chia

loi nhuan.

Theo quyét dinh cia PHDCP va theo quy dinh ciia phédp lut, c¢b tirc s& dugc cong bd va chi
tra tir loi nhudn giir lai cua Cong ty nhung khong dugc vuot qua mirc do HPQT d& xuit sau
khi d4 tham khao y kién c6 dong tai DHPCD.
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— Cong ty thyc hién chinh sach chi tra ¢ tirc theo qui dinh cta Lut doanh nghiép va Quyét
dinh cia PHDCD thuong nién. HDQT Céng ty sé& du kién duy tri mirc ¢o tic hop 1y cho céc

¢ ddéng va dam bao mirc tich liy tai dAu tu cho Cong ty

— DH JSC bit diu hoat dong duéi hinh thirc cong ty ¢d phin ké tir ngay 10/02/2012 theo Gidy
ching nhén ding ky doanh nghiép cong ty c¢b phin do S& Ké hoach va Dau tu tinh Thai
Nguyén cap. DH JSC du kién tra c6 tirc nim 2012 12 25%.

14. Tinh hinh hoat djng tai chinh
12.1 Cac chi tiéu co ban
a. Trich khéu hao tai sian ¢ dinh
Tai san ¢ dinh hitu hinh duoc trinh bay theo nguyén gid trir gia tri hao mon lity ké.

Tai san c6 dinh hiru hinh duogc khiu hao theo phuong phép duong thang dua trén thoi gian hitu
dung udc tinh phit hop véi quy dinh tai Quyét dinh s6 203/2009/QD-BTC ngay 20/10/2009 cia

Bo Tai chinh vé viéc ban hanh ché d6 quan ly, sir dung va trich khau hao tai san c6 dinh.

S6 nam khau hao cta cac loai tai san c¢o dinh hiru hinh nhu sau:

— Nha cira, vat kién tric 5-25nim
—  Mady mée va thiét bi 3—11 nim
— Phuong tién vén tai, truyén dan 6 — 10 nam
— Thiét bi, dung cu quan Iy 3 -8 nim

—  Tai san cd dinh khic 3 - 10 nim

b. Thu nhap binh quin

Thu nhap binh quén cua cidn bg nhan vién DH JSC dugc danh gid 1a & mtc cao so vdi cadc Cong

ty khac cung nganh:

— Nim 2010: 6.700.000 ddng/ngudi/thing.

— Nim 2011: 6.800.000 ddng/ngudi/thing.

— Binh quan 3 thang ddu nam 2012: 7.500.000 dong/ngudi/thang
c. Thanh toan cac khoan ng

DH JSC hién nay khong c6 bat ctr khoan no qud han nio. Cic khoan ng phai tra ngén han, trung
han va dai han déu dugec DH JSC thanh todn dﬁy da va dang han.

d. Cac khoan phai ngp theo luat dinh
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DH JSC ké khai va thuc hién nghiém tic viéc ndp thué va cdc khoan phai ndp khéc theo quy

dinh hién hanh ctia Nha nudec.

e. Trich lap cac quy theo luat dinh

Cong ty thuc hién viéc trich 1ap céc quy theo diing Diéu 16 Cong ty va cdc quy dinh phép 1y hién

hanh:

Bang 9: S6 du cdc quy trong giai doan 2010 — Quy 1/2012

Don vi tinh: triéu d‘éng

Trich 1ap cac quy 31/12/2010 | 31/12/2011 | 09/02/2012 | 31/03/2012
Quy dau tu phit trién 339 339 339 339
Quy du phong tai chinh - - - -
Quy khen thuong, phic loi 239 204 204 204

Nguén: BCTC kiém todn nam 2010, 2011 BCTC kiém todn tir 01/01/2012-09/02/2012 va BCTC

tr 10/02/2012-31/03/2012 cua DH JSC.

Theo Diéu 1¢ mdi nhit cia Cong ty c6 hiéu lyc tir ngay 26/04/2012, hang nam Cong ty s& phai
trich tir lgi nhuén sau thué cua Cong ty mot khoan vao cic quy sau:

—  Quy du trit bd sung vdn diéu 18: Khoan trich niy bang 5% loi nhuan sau thué ctia Cong ty va

duoc trich cho dén khi quy du trir bang 10% von diéu 1& ciia Cong ty;

—  Quy dy phong tai chinh va rii ro nghiép vu bang 5% loi nhudn sau thué cia Cong ty cho dén

khi bang 10% vén diéu 1¢;

— Quy du phong gidm gid ching khodn;

— Quy khen thudng, phuc loi;

— Céc quy khac theo quy dinh cta phép luat.

f. Toéng dw ng vay

Bang 10: Tinh hinh dw no vay

Pon vi tinh: triéu déng

Khodn muc

31/12/2010 | 31/12/2011 09/02/2012  31/03/2012
Vay va n¢ ngin han 16.620,  107.604  115.389 94.621
1.1. Ngan hang Céng thuong Luu X4 9.532 27.058 26.117 7.375
1.2. Ngén hang Xang Dau 5.087 - - -
1.3. Vay Ba Nguyén Thi Hoai Giang 2.000 - - -
1.4 Vay 6ng Biii Manh Tam 3.000 3.000
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Khoan myc 31/12/2010 | 31/12/2011 09/02/2012  31/03/2012
1.5 Vay Ba Nguyén Thi Bay 2.500 2.500
1.6 Vay Ba Nguyén Thi Thu Huong 4.000 4.000

1.3. Vay Ba Bui Thi Huong 80.546 79.772 77.746

Vay va ng dai han - -

Nguén: BCTC kiém todn nam 2010, 2011 BCTC kiém todn tir 01/01/2012-09/02/2012 va BCTC
tir 10/02/2012-31/03/2012 ciia DH JSC.

Céc khoan vay cd nhén tai thoi diém 31/03/2012:

Pon vi tinh: triéu doA‘ng
Laisuat  Thoihan Cam két hoic

Vay va ng ngan han ca nhan tai thoi =,
-So tién vay

diém 31/03/2012 vay  vay  dambaio
Vay 6ng Biii Manh Tam 3.000 3%/na‘1m 04 thang Hop dong vay
Vay Ba Nguyén Thi Bay 2500, 3%/mam 04 thang Hop dong vay
Vay Ba Nguyén Thi Thu Huong 4.000 3%mam 02 thing Hop dong vay
Vay Ba Bui Thi Huong 77.746 3%/mam 18 thing Hop dong vay

Giai doan 2010 — 31/03/2012, DH JSC chi ¢6 cdc khoan vay va no ngin han, khong phét sinh
vay va no dai han. Tir nam 2011, do nhu cdu diu tu, phét trién kinh doanh nén téng cdc khoan
vay va n¢ ngan han ctua Cong ty ting nhanh so voi nam 2010. Tinh dén 31/12/2011, tong du ng
tin dung ctia Cong ty da ting gan 6,5 1an so vdi tai thoi diém 31/12/2010. Tai cudi Quy 1/2012,
vay va no ngin han giam so v6i cudi nam 2011 (tir 115,4 ty xudng con 94,6 ty) do giam ddng ké
du ng dbi voi Ngan hang Cong thuong Luu X4.

Co ciu cdc khoan ng ngin han ciing c¢6 su thay doi khi cdc khoan vay ng nam 2010 chi yéu tir
ngan hang trong khi nim 2011 va Quy 1/2012 xuét hién khoan vay c4 nhin véi tong gid tri 1an
luot 12 80,5 ty dong va 87,2 ty dong. Vay ngan hang ciing ting tir hon 14,6 ty dong nam 2010 I1én
hon 27 ty déng nam 2011. Tai 31/03/2012, vay ngan hang gidm manh con 7,4 ty déng.

Céc khoan vay, no ngin han niy dwoc diing vao viéc mua hang, chu yéu la quing sat, chi, k&m.
Cin clr theo bdo cdo i chinh kiém todn ndm 2011 va bdo cdo tai chinh tai 31/03/2012, gia tri
hang con ton kho tai 31/12/2011 1a: 167,6 ty dong, tai 31/03/2012 1a: 143,9 ty dong.

Hién tai, DH JSC cho biét cdc khoan ng trén déu 1a céc khoan ng trong han, viéc thanh toén lai

vay va von gdc luén dugc Cong ty theo ddi thanh todn ding thoi han.
g. Tinh hinh c6ng n¢ hi¢n nay

Bang 11: Cac khoan phai thu

Pon vi tinh: triéu do”‘ng
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TT Chi tiét ng phai thu 31/12/2010 ' 31/12/2011  09/02/2012 | 31/03/2012
I Céc khoan phii thu ngén han 7.969 22.392 12.937 40.232
1 | Phai thu khach hang 6.660 14.391 7.269 37.752
2 |Tra trude cho ngudi ban 1.274 4.745 5.458 2.234
3 | Céc khoan phai thu khdc 35 3.257 210 246
II | Cac khoan phai thu dai han - - - -

Tong cong 7.969 22.392 12.937 40.232

Nguon: BCTC kiém todn niam 2010, 2011 BCTC kiém todn tir 01/01/2012-09/02/2012 va BCTC
tr 10/02/2012-31/03/2012 cua DH JSC.

Céc khoan phai thu ciia Cong ty chi bao gdm cdc khoan thu ngén han. Phai thu ngin han ting

manh qua timg nim do phai thu khach hang ting cao véi viéc md rong hoat dong san xuat kinh
doanh cua Cong ty. Phai thu khéch hang tang tir mirc 6,7 ty dong tai 31/12/ 2010 1én mirc 14,4 ty
ddng tai 31/12/2011, va dat 37,8 ty tai 31/03/2012. Nhitng khéch hang c6 cong no véi Cong ty
déu 12 nhitng khéch hang c6 lich sir thanh todn tot va tao dugc uy tin thwong mai dbi véi Duong

Hiéu JSC trong thoi gian qua.

Bang

12: Cac khoan phdi tra

DPon vi tinh: triéu d‘éng

STT Chi tiét ng phai tra 31/12/2010  31/12/2011  09/02/2012 | 31/03/2012
I No ngin han 23.273 116.409 123.836 110.176
1 Vay va ng ngin han 16.620 107.604 115.389 94.621
2 Phéi trd ngudi ban 3.770 5.513 4.359 8.197
3 Ngudi mua trd tién trudc 1.332 2.009 2.557 2.435
4 Thué va cédc khoan phai nop NN 929 688 944 4.336
5 Phai trd nguoi lao dong - - - -
6 Chi phi phai tra 383 383 383 383
7 Quy khen thudng phic loi 239 204 204 204
8 Phai trd phai ndp khéc -

I No dai han 7 7 7

1 Vay va ng dai han - -

2 Du phong trg cép viéc lam 7 7 7 7
Tong cong 23.280 116.416 123.843 110.183

Nguon: BCTC kiém todn nam 2010, 2011 BCTC kiém todn tir 01/01/2012-09/02/2012 va BCTC
tir 10/02/2012-31/03/2012 cua DH JSC
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Trong cédc khoan cong ng phai tra, ng ngén han chiém t6i xap xi 100%, ng dai han khong déng
ké. Trong ng ngan han thoi diém cudi cdc ndm 2010, 2011 va cudi Quy /2012, vay va ng ngan
han (gdm cdc khoan vay ngin hang va cd nhén - chi tiét dugc trinh bay & phan trén) chiém ty
trong 16n nhét (binh quéin 83%); tiép theo 1a dén khoan phai tra ngudi ban (binh quan 9,5%) -
day 1a cong ng Cong ty con phai thanh todn cho cdc nha cung cip, cic dbi tac thuong mai.

Trong thoi gian qua, Duong Hiéu JSC ludn thanh todn cdc khoan no ding han, nhim dam béao uy

tin trong kinh doanh.
12.2 Céc chi tiéu tai chinh chi yéu

Bang 13: Céc chi tiéu tai chinh chi yéu

Chi tiéu DVT  Nam 2010 Nam 2011

1. Kha ning thanh toan
- Hé s6 thanh todn ngén han (TSLD/N¢ ngin han) Lan 1,18 1,80
- H¢ s6 thanh todn nhanh .

X , Lan 0,70 0,36
(TSLD - Hang ton kho)/Ng ngan han
2. Co cu von
- Hé s6 No/Tdng tai san % 66,53 41,60
- Hé s6 No/Vén chu s¢ hitu % 198,82 71,25
3. Chi tiéu vé ning luc hoat dong
- Vong quay hang t6n kho (GVHB/HTK binh quén) Lan 3,38 1,24
- Vong quay tong tai san (DTT/TTS binh quéan) Lan 1,69 0,79
4. Kha nang sinh 16i
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Doanh thu thuin % 2,40 1.35
- H¢ 56 Loi nhuan sau thué/Tong tai san binh quan % 4,07 1,07
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Vén chu so hitu binh quéan % 10,69 1.93
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh/DT thuan % 1,81 1.39

Nguén: BCTC kiém todn nam 2010, 2011
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Cong ty c6 tinh hinh tai chinh lanh manh véi kha ning thanh toan hién hanh cudi cdc nam 2010
va 2011 lan luot dat 1,18 va 1,80 lan, déu 16n hon 1. Co cdu no ndm 2011 cai thién ding ké so
voi nam 2010 do Cong ty ting von didu 1& tir 10 ty 1én 160 ty: ty 16 no/von chi sé hitu giam tir
198,82% xubng con 71,25%, tao su cin ddi trong co cdu tai chinh ctia Cong ty.

Céc chi tiéu vé nang lyc hoat dong va sinh 1061 nam 2011 thé hién chénh léch gidm so voi ndm
trude. Nguyén nhén 12 do Céng ty thyc hién ting manh quy md hoat dong thong qua ting vén
didu 1& 1&n 16 1an (va kéo theo d6: tong tai san ting 1én 8 lan, hang ton kho ciing ting 1én 13,98
14n) trong khi viéc ting von ndy méi chi dugc thuc hién vao thoi diém cudi nam (thang 12/2011),
nén doanh thu, 1gi nhuin ca nim chua thé tao ra tuong xung, din dén cdc chi sb biéu hién hiéu
qua kinh doanh giam sidt. Buéc sang nam 2012, khi ngudn von ting 1én cia Cong ty phét huy
duoc hiéu qua st dung, cac chi s6 tai chinh trong nam 2012 s€ thé hién ro hon kha nang sinh 161

va hoat dong cua Cong ty.

15. HPQT, Ban Téng Giam dic, Ban kiém soat, Ké toan truéng

TT Ho va tén Chire vu
HDPQT
1 Duong Hiru Hiéu Chu tich HDQT
2 Nguyén Von Ga Phé chi tich HDQT
3 Tran Thanh Tung Thanh vién HDQT
4 Nguyén Quang Trung Thanh vién HBQT
5 Bui Trung Kién Thanh vién HBQT

Ban Kiém soat

1 Tiéu Thi Minh Puc Truéng Ban Kiém sodt
2 La Xuén Duong Uy vién
3 Téng Thi Thu Uy vién

Ban Giam doc

1 Duong Hiru Hiéu Téng giam ddc
2 Nguyén Vén Ga Ph6 Tong Gidm ddc
3 Tran Thanh Tung Ph6 Téng Gidm dbc

K& toan truéng

1

Tran Thi Thinh

Ké todn truéng

13.1 HPQT
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Chii tich HPQT - Ong Dwong Hiru Hiéu

Gioi tinh:

Quéc tich:

Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:

Trinh d0 van héa:

Trinh d chuyén mon:

Qua trinh cong tic

— Tirnam 2003 dén nay:

Céc chtric vu cong tic hién nay tai

td chirc niém yét:

Céc chutce vu hién dang nam giir tai
td chirc khac:

S6 CP ndm git (thoi diém

Nam Ngay thang nam sinh: 06/01/1968
Viét Nam Dan toc: Kinh
Théi Nguyén

013314148, cap ngay 14/06/2010 tai CA TP Ha Noi
Théi Nguyén

Cin ho 7 ting 3 GO3 KDT Nam Thing Long, phudng
Xuan La, quian Tay Ho, thanh phé Ha Noi

10/10

Quan tri kinh doanh

Giam dbc Coéng ty TNHH TM Duong Hiéu nay chuyén
d6i thanh DH JSC
Chu tich HDQT kiém Téng Gidm ddc

Chu tich HDQT CTCP Khodng san Viét Thai Son

2.000.000 c6 phan, chiém 12,5% vén diéu 18 (trong d6

26/04/2012): s6 hitu c4 nhan: 2.000.000 ¢6 phan)
Hanh vi vi pham phép luéat: Khong
Quyén loi mau thudn véi Cong ty:  Khéng
Nhitng khoan ng d6i véi Cong ty:  Khong
Loi ich lién quan d6i voi Cong ty:  Khong
Nhitng ngudi lién quan ¢ nim
gilr cO phiéu cua to churc niém yét:
o Ty 1€ s&
STT Ho tén Quanhe  eomnp | 0O b ten
Vi nguoi khai nam giit (cp) | Vvon dicu
1& (%)
1 | Nguyén Thi Hoai Giang | Vo 012942280 50.000 0,31
2 | Duong Thi Ha Chi géi 090074890 500 0,0031
3 | Duong Van Hung Anbh trai 090756350 500 0,0031
4 | Duong Hitu Hi¢u Em trai 090684391 500 0,0031
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e Uy vién HPQT - Ong Nguyén Von Ga

Gioi tinh:

Quéc tich:
Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:

Trinh d6 van hoa:

Trinh d¢ chuyén mon:

Qua trinh cong tac
— Tirndm 1981 dén nam 1997:
— Tundm 1997 - 2003

— Tir ndm 2003 dén nay:

Céc chtc vu cong tic hién nay tai td
chtc niém yét:

Céc chtrc vy hién dang nam gitr tai to
chuc khéc:

S6 CP nim git (thoi diém

Nam Ngay thang ndm sinh:
16/11/1956

Viét Nam Dan tc: Kinh

Thai Nguyén

090514104, cap ngay 12/01/2007 tai CA Tinh Thai
Nguyén

Thai Nguyén

T 21, phuong Trung Thanh, thanh phd Thii
Nguyén, tinh Théai Nguyén

10/10

Quan ly dia chinh P.Trung Thanh, Thai Nguyén
Kinh doanh tai ctra hang thiét bi dién Duong Hiéu.
Phé gidam ddc Cong ty TNHH TM Duong Hiéu nay
la DH JSC

Uy vién HDPQT kiém Ph6 Téng Gidm dbc

Khong

410.000 cb phan, chiém 2,56% vbn diéu 1¢ (trong d6

26/04/2012): sO hitu ¢4 nhan: 410.000 ¢ phan)
Hanh vi vi pham phép luéat: Khong
Quyén loi mau thun véi Cong ty: Khong
Nhitng khoan ng d6i voi Cong ty: Khong
Loi ich lién quan d6i voi Cong ty: Khong
Nhitng ngudi lién quan c6 nim giir
c6 phiéu ctia t6 chirc niém yét:
Qi ) Sé ¢h phﬁn Ty 15 50
STT Ho tén Vi ngudi S6 CMND . hitu trén
khai nam gitt (¢p) | yén didu
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1& (%)
1 | Nguyén Tién Ha Con 090782043 30.000 0,19
2 | Nguyén Thi Huyén Nhung | Con 090954231 80.000 0,5
e Uy vién HPQT - Ong Tran Thanh Ting
Gioi tinh: Nam Ngay thiang ndm sinh:
20/05/1981
Quéc tich: Viét Nam Dan toc: Kinh
Noi sinh: Thai Nguyén
CMND: 090726505, cap ngay 01/08/2009 tai CA Tinh Thai
Nguyén
Qué quén: Théai Nguyén

bia chi thuong tra:

Trinh d6 van hoa:
Trinh d§ chuyén mon:
Qua trinh cong tac:

— T nam 2004 dén nam 2005:

—  Tir nam 2005 d&én nim 2006:

— Tir nam 2007 dén nay:

Céc chtc vu cong tic hién nay tai td
chtc niém yét:

Céc chtie vy hién dang nam git tai to
chure khac:

S6 CP nam giit (thoi diém
26/04/2012):

Hanh vi vi pham phép luat:

Ng& 321 Puong Duong Ty Minh, T6 8, P. Tan Long,
Tp Thai Nguyén, tinh Thai Nguyén

12/12
Ky su dién

Doi truong doi xdy lap dién Cty CP co khi va xay lip
s6 7 (Coma7) - km 14 Qudc 16 1A, Thanh Tri — Ha
Noi

Doi trudng doi xay lap dién Cty TNHH Tu van thiét
bi va xdy dung CMC-S6 10 ngd 97 Thai Thinh, Déng
ba

Ph6 Gidm ddc Cong ty TNHH TM Duong Hiéu nay
chuyén thanh DH JSC

Phé6 Tdong gidm ddc kiém gidm déc DH JSC — CN Ha
Noi

Uy vién HDQT kiém Ph6 Téng Gidm dbc

Khong
332.000 c6 phan, chiém 2,07% vén diéu 1¢ (trong d6

s& hitu ¢4 nhan: 332.000 ¢ phan)
Khong
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Quyén loi mau thun véi Cong ty: Khong
Nhitng khoan ng déi voi Cong ty: Khong
Loi ich lién quan ddi voi Cong ty: Khoéng
Nhitng ngudi lién quan c6 nim giir
¢6 phiéu cua t6 chirc niém yét:
Quan hé R R oz Tyléso
STT Ho 2 G séovnp | ocoPMR hauten
n I b , N
ofte Vglldlllg'u'o'l 0 nam giit (cp) von dicu 1€
1 | Tran Thanh Tu B6 090041828 100 0,0006
2 | L& Thi Hong Anh Vo 091068934 225.700 1,41

e Uy vién HPQT - Ong Nguyén Quang Trung

Gioi tinh:

Quéc tich:
Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:
Trinh d0 van hoa:
Trinh d chuyén mon:
Qua trinh cong tic

— T nam 1991 d&én nim 2004:

— T nam 2004 dén nam 2007:
— Tir ndm 2007 dén nay:

Céc chutic vu cong tic hién nay tai td
chtc niém yét:

Céc chutre vy hién dang nam git tai to
chtrc khac:

S6 CP ndm git (thoi diém

Nam Ngay thang nam sinh:
24/05/1971

Viét Nam Dan toc: Kinh

Thai Nguyén

090603743, cap ngay 08/09/2005 tai CA Tinh Thai
Nguyén

Théai Nguyén
Trung Thanh, TP Thai Nguyén,Thai Nguyén
12/12

Quan tri kinh doanh

Xi nghiép san xudt vat liéu xay dung — Cong ty xdy
13p san xuat cong nghiép

XN xay lip 3 — CN Thai Nguyén
Gidm dbc Cong ty CP bé tong Anh Dtic
Uy vién HDQT

Gidm dbc Cong ty CP bé téng Anh Diic

320.000 c6 phan, chiém 2% vén diéu 1& (trong d6 s&
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26/04/2012):
Hanh vi vi pham phép luat:
Quyén loi mau thudn véi Cong ty:

Nhitng khoan ng déi voi Cong ty:

Loi ich lién quan d6i v&i Cong ty:

Nhiing nguoi li€én quan ¢6 nam gitt

c0 phi€u cua to chtic niém yét:

hiru ¢4 nhan: 320.000 ¢ phan)
Khong
Khong
Khong
Khong

Khong

e Uy vién HPQT - Ong Biii Trung Kién

Gio1 tinh:

Quéc tich:
Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:
Trinh d6 van hoa:
Trinh d§ chuyén mon:
Qua trinh cong tac

— Tu nam 2004-2005 ;

Céc chuc vu cong tac hién nay tai
to churc niém yét:

Céc chutce vu hién dang nam giir tai
to chirc khac:

S6 CP nim giir (thoi diém
26/04/2012):

Hanh vi vi pham phép luat:
Quyén loi mau thun véi Cong ty:

Nhitng khoan ng déi voi Cong ty:

Nam Ngay thang nam sinh:
10/04/1979

Viét Nam Dan tdc: Kinh

Théi Nguyén

090691560, cap ngay 02/10/2010 tai CA Tinh Théi
Nguyén

Thai Thuy, Théi Binh

T6 18, P. Trung Thanh, TP Théi Nguyén
12/12

Ky su dién

NV XN lip mdy dién dan dung — Cong ty lay lap 2

Tir 2006 dén nay: nhéan vién kinh doanh Cty TNHH
TM Duong Hiéu nay 1a DH JSC

Uy vién HDQT
Khong

260.000 c6 phan, chiém 1,63% vén diéu 1é (trong d6 s
hiru ¢4 nhan (260.000 c¢6 phan)

Khong
Khéng
Khong
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Loi ich lién quan do6i voi Cong ty: ~ Khong
Nhitng nguoi lién quan ¢6 nam gitt  Khong
c0 phiéu cua t6 chuc niém yét:

13.2 Ban kiém soat

e Truwéng ban kiém soat - Ba Tiéu Thi Minh Birc

Gioi tinh: N Ngay thidng nam sinh:
24/06/1971

Quéc tich: Viét Nam Dan toc: Kinh

Noi sinh: Thai Nguyén

CMND: 013439142, cap ngay 30/06/2011 tai CA Ha Noi

Qué quan: Hai Duong

Dia chi thuong tri: 432 N4 TT Q/P6i P.Nghia Tén, Cau Gidy, Ha Noi

Trinh d6 van hoa: 12/12

Trinh d§ chuyén mén: Cir nhan kinh té nganh ké to4n doanh nghiép do

truong Dai hoc Thai Nguyén cap.

Qua trinh cong tac

— T 1991 d&én 2006: Chu tich Cong doan Cong ty CP gang thép Thai
Nguyén
— Ti& 2007 dénnay: Cong doan Tong cong ty thép Viét Nam

Céc chtic vu cong tac hién nay tai td6 Truong ban kiém sodt
chtc niém yét:

Céc chirc vu hién dang ndm giit tai t6  Cong doan Tong Cong ty Thép Viét Nam
chuc khéc:

S6 CP ndm git (thoi diém 26/4/2012):  127.050 c¢b phan, chiém 0,79% vén diéu 18 (trong d6
sO hitu ¢4 nhan: 127.050 ¢ phan)

Hanh vi vi pham phép luéat: Khong
Quyén loi mau thun véi Cong ty: Khong
Nhitng khoan ng d6i voi Cong ty: Khong
Loi ich lién quan d6i voi Cong ty: Khoéng
Nhitng nguoi lién quan c6 ndm giit ~ Khong
c0 phiéu cua t6 chuc niém yét:

www.duonghieu.com.vn | 55/71



Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

e Thanh vién ban kiém soat — Ong La Xuin Dwong

Gioi tinh:

Quéc tich:
Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:
Trinh d0 van hoa:
Trinh d chuyén mon:
Qua trinh cong tic

T 2007 dén nay:

Céc chuc vu cong tac hién nay tai to
chtrc niém yét:

Céc chue vu hién dang nam gitr tai to
chtrc khac:

S6 CP nam gitt (thoi diém 26/04/2012):

Nam Ngay thidng nadm sinh:
19/09/1982

Viét Nam Dan toc: Kinh
Théi Nguyén

090753877, cap ngay 08/01/1997 tai CA Tinh
Thai Nguyén

Théi Nguyén

Xa Tich Luong, TP Théi Nguyén, Thai Nguyén
12/12

Ky su dién

Nh/ﬁn vién kinh doanh Cty TNHH TM Duong
Hiéu nay 1a DH JSC

Thanh vién ban kiém sodt

Khong

50.000 c6 phan, chiém 0,31% vén diéu 18 (trong d6
s& hiru ¢4 nhan: 50.000 ¢ phan)

Hanh vi vi pham phép luat: Khong
Quyén loi mau thudn véi Cong ty: Khong
Nhitng khoan ng d6i voi Cong ty: Khong
Loi ich lién quan d6i v&i Cong ty: Khong
Nhitng ngudi lién quan c6 ndm giit cb
phiéu ctia t chirc niém yét:
A Quan h¢ . S6.cophan | Ty 1¢ s¢ hitu trén
STT Ho tén S6 CMND

v6i nguodi khai

nim giit (cp) | VOn diéu 1& (%)

1 | Nguyén ThiLoan | Vo

172203748 200.900 1,26

e Thanh vién ban kiém soat — Ba Téng Thi Thu

Gioi tinh:

N Ngay thang nam sinh: 12/9/1981
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Quéc tich:
Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:
Trinh d6 van hoa:
Trinh d§ chuyén mon:
Qua trinh cong tac

thang 6/2006-
4/2010

- Tir thang 5/2010 dén nay:

-Tu

Céc churc vu cong tac hién
nay tai to chirc niém yét:

Céc chutce vu hién dang nam
giir tai to chirc khac:

S6 CP nam gitr (thoi diém 26/4/2012):

Hanh vi vi pham phép luat:
Quyén loi mau thun véi Cong ty:
Nhitng khoan ng déi voi Cong ty:
Loi ich lién quan d6i v&i Cong ty:

Nhitng ngudi li€én quan ¢6 nam gitr c6
phi€u cua t6 chirc niém yét:

13.3 Ban diéu hanh

Viét Nam Dan toc: Kinh
Vinh Phic

135078928, cap ngay 28/09/1999 tai CA Tinh Théi
Nguyén

Thanh Héa

bong Ngac, Tu Liém, Ha No6i
12/12

Ky su di¢n

B6 phan phong du 4n tai Cong ty TNHH 3C cong
nghiép

Thu ky phong kinh doanh tai Céng ty TNHH TM
Duong Hiéu nay 1a DH JSC

Thanh vién ban kiém sodt
Khong

800 c6 phan, chiém 0,5% vén diéu 1
(trong d6 s& hitu c4 nhan: 800 cb phan)

Khong
Khong
Khong
Khong
Khong

e Téng Giam déc- Ong Duwong Hiru Hiéu

Nhu d trinh bay & phan HDQT
e Phé Tdng Giam déc — Ong Nguyén Von Ga
Nhu d trinh by & phan HDQT

e Phé Tdng Giam déc — Ong Trin Thanh Tung
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Nhu d trinh bay & phan HDQT

e Ba Tran Thi Thinh — Ké Toan truéng

Gio1 tinh:

Quéc tich:
Noi sinh:

CMND:

Qué quén:

bia chi thuong tra:

Trinh d6 van hoa:
Trinh d§ chuyén mon:
Qua trinh cong tac

— T nam 1984 dén nam 2000:
— Tir ndm 2000 dén nay:

—  Tirngay 10/02/2012 dén nay:
Céc churc vu cong tac hién nay tai to
chtic niém yét:

Céc chuc vu hién dang ndm gill tai t6
chtrc khac:

Nir Ngay thang nam sinh:
10/06/1962

Viét Nam Dan tdc: Kinh
Thai Binh

090456067, cip ngay 11/10/2008 tai CATinh Thii
Nguyén

Thai Binh

T 14 — Phuong Hoang Vin Thy - Thanh phd Thai
Nguyén

10/10

KEé toan

K¢ todn truong Cong ty Nong san thuc pham Thai
Nguyén

Ké todn truong doanh nghiép Cong ty TNHH Xuén
Thity — Phd Yén Théi Nguyén

K¢é toan truéng DH JSC

K¢ todn truong

Ké todn truong doanh nghiép Cong ty TNHH Xuén
Thity — Phd Yén Théi Nguyén

S6 CP ndm giir (thoi diém 26/04/2012) 0 ¢6 phan
Hanh vi vi pham phép luat: Khong
Quyén loi mau thun véi Cong ty: Khong
Nhitng khoan ng déi voi Cong ty: Khoéng
Loi ich lién quan d6i v&i Cong ty: Khong
Nhitng ngudi lién quan ¢6 nim gii
c0 phi€u cua td chtic niém yét:
. . Ty 1€ so
STT Ho tén Quan he sbomnp o cOPMR b ten

v6i nguoi khai

von diéu 18
(%)

nam giit (cp)
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Nguyén Vin Tranh | Chdng

112225141

200 0,001

16. Tai san

Biang 14 — Tai san ¢6 dinh tai thoi diém 31/03/2012

Don vi: triéu dong

STT Loai tai san Nguyén gia | Gia tri hao mon = Gia tri con lai
I Tai san c6 dinh hiru hinh 6.937,2 4.950,5 1.996,7
1 Nha cira, vat kién tric 2.630,6 1.571,7 1.058.,9
2 Phuong tién van tai 29143 2.155,3 759
3 Thiét bi, dung cu quan ly 660,6 551,8 108,8
4 Tai san ¢d dinh hiru hinh khac 731,7 661,7 70
II | Taisan ¢ dinh vo hinh 178 178 0
1 Quyén st dung dat
2 | Phan mém mdy tinh 178 178 0
III | Xay dung co ban dé dang 52.500 52.500
Téong cong 59.615,2 5.128,5 54.496,7
Nguén: BCTC giai doan 10/02/2012- 31/03/2012 ciia DH JSC
Bing 14: Tai san cb dinh tai thoi diém 31/12/2011
Pon vi: triéu déng
STT Loai tai san Nguyén gia Gia tri hao mon = Gia tri con lai
I | Taisan c6 dinh hitu hinh 6.937 4.854 2.084
1 Nha cira, vat kién tric 2.631 1.624 1.006
2 Phuong tién van tai 2.914 2.179 735
3 Thiét bi, dung cu quan Iy 661 501 159
4 Tai san cb dinh hitu hinh khac 732 549 183
II | Taisan ¢ dinh v hinh 178 166 12
1 Quyén sir dung dat - - -
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STT Loai tai san Nguyén gia Gia tri hao mon = Gia tri con lai
2 | Phdn mém mdy tinh 178 166 12
Il | Xay dung co ban dé dang 52.500 - 52.500
Téng cong 59.615 5.020 54.595

Nguén: BCTC kiém todn nam 2011 ciia DH JSC

Bing 15: Danh muc tai sin cia Cong ty cé gid tri trén 100 triéu dong tai thoi diém

31/03/2012

- Tén Tai sén co dinh

(VND)

Nguyén gia = Khéu hao liiy ké

(VND)

Gia trj con
lai (VND)

I  Nha cira vat kién tric
Tru sé van phong cong ty 1.123.440.167 213.453.612 909.986.555
Vian phong CN Théi Neuyén | 1.412.345.058 1.412.345.058
. | Trang tri ndi that CNTN 225.434.400 225.434.400
II  May méc thiét bi
III Phwong tién vén tai truyén din
1 Xe 6 t6 Innova G 433.701.000 313.228.500 120.472.500
2 | Xe 0 t6 Mishubishi Grandis 799.000.000 290.317.647 508.682.353
3 Xe 6 t6 Zace 491.400.626 491.400.626
4 Xe 0 td Prado 1.015.800.000 1.015.800.000
5  Xe 0t Suzuki 136.127.619 119.111.644 17.015.975

15. Ké hoach san xuit kinh doanh, l¢i nhuén va ¢b tirc tir nim 2012 dén nam 2014

15.1 Pinh hwéng phat trién trong giai doan 2012 - 2014

Tiép tuc dau tu siu rong cho hoat dong khai thac, ché bién khodng san va kinh doanh thuong
mai;

Trién khai, dau tu thém cdc dy 4n mé rong, ning cao ning lyc san xuét, da dang héa san
pham, nang cao cht lwong nham ting kha ning canh tranh, ciing ¢ va ning cao thuong hiéu
cua DH JSC trén thi trudng trong nudc ciing nhu nudc ngoai;

Dinh hudng phat trién DH JSC tré thanh mot cong ty ¢ co cdu doanh thu khai thc, ché
bién, kinh doanh xudt nhap khau khodng san chiém ty trong 16n trong doanh thu thuan, nham
tan dung t6i da cdc loi thé v& ngudn tai chinh, sé lugng mod duge cip phép, nha xudng va

nguon nhan lyc hién c6 cia cong ty.

15.2 Ké hoach san xuit kinh doanh, lgi nhuén va cé tirc trong giai doan 2012 - 2014
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Biang 16: Ké hoach san xuit kinh doanh giai doan 2012 — 2014

Pon vi tinh: triéu déng

Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

Nam +/- so véi Nam % +/- so Nam +/- so vOi
TT Chi tiéu
2012 2011 2013 voi 2012 2014 2013
1 | Vbn diéu e 160.000 0% | 200.000 25% | 250.000 25%
2 | Doanh thu thuin 459.136 247% | 550.963 20% | 633.607 15%
3 | Loi nhuan gp 127.797 821% | 162.664 27% 187.063 15%
Loi nhuan trudc
4 B 99.512 4.766% | 125.515 26% 136.072 8%
thué
Loi nhuin sau
5 P 74.634 4.324% 94.136 26% 102.054 8%
thué
6 | LNST/DTT (%) 16,26 - 17.09 - 16.11 -
7 | EPS (déng) 4.665 - 4.707 - 4.082 -
8 | Tylé b tire (%) 25 - 30 - 35 -

Nguoén: Cong ty c6 phan Thwong Mai & Khai Thdc Khodng San Duong Hiéu

15.3 Cin cir dé dat dwoc ké hoach sin xuét kinh doanh, Loi nhuin va ¢b tirc trong giai
doan 2012 - 2014

Cong ty da tién hanh 1ap ké hoach san xudt kinh doanh nim 2012 dya trén nhitng cin c{r sau:
Duya trén viéc nghién ctru va phan tich k¥ tinh hinh thi truong ctia Cong ty, Cong ty da c6 quyét
dinh ting von diéu 18 cua Cong ty tir 10 ty 1én 160 ty vao cudi nam 2011. Viéc ting vén niy cua
Cong ty nham mo rong quy md hoat dong, dén dau mot chu ky ting trudng méi ctia nén kinh té,
Cong ty da chd trong ddu tu vao tai san thong qua viéc chuin bi lugng hang héa thwong mai
cling nhu mdy méc thiét bi cho céc hoat dong khai thac khodng san (thong qua chi tiéu Hang ton
kho cta Cong ty cudi ndm 2011 tang manh so voi cudi nam 2010 (tang 13,98%)). Can ctr cu thé
qua cac hoat dong chinh ctia Cong ty nhu sau:

> Hoat dong thuong mai truyén théng:

- Nhu cdu nhém mit hang gach chiu lira, Vat liéu chiu lira doc quyén phén phéi cua

Cong ty tang truong On dinh voi cdc khdch hang ¢6 mbi quan hé 1au dai.

Cdc hop dong phan phéi san pham thirong mai thiee hién nam 2012 ciia Cong ty:
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TT Cac don vi PhapAkhau san pham Gi4 tri (VND) Thoi gﬁm Mat han;g nhap
cua Cong ty ’ thuce hién khau
I Vit liéu chiu lira
1 | CTCP Gang Thép Thai Nguyén 1.720.200.900. 2012 | Gach chiu lira
2 CTCP Gang Thép Thdi Nguyén 2.784.213.740 2012 gi‘é‘fh‘“ lua,
3 CTCP co khi gang thép 385.940.000 2012 | Vatlieudam
ngudi day 1o
4 CTCP tap doan gang thép Han Viét 254720400 2012 | Vtlieudam
ngudi day 1o
5 CTCP thép Toan Théng 106.133.500 2012 | Yatlieudam
ngudi day 1o
s . Theo ting lan Cung cap Thiét
6 |CTCP gang thép Thai Nguyén phan ph G 2012, 2013 bi
II | Thiét bi co khi
‘ e A Khuon dong dic
1 |CTCP Gang Thép Thai Nguyén 1.622.610.000 2012 phoi thép
. JEN Khuo6n déng hop
2 | Cong ty thép Bién Hoa 360.000.000 2012 K&t tinh
III | Thiét bi dién
1 | CTCP Quatec 1.709.116.2000 2012 | Thiét bi dién
2 \C,};A,?P san xuat va cong ngh¢ Bich 469.172.561 2012 | Thiét bi dién
3 | CTCP Quatec 616.231.000 2012 | Thiét bi dién
4 CTCP TM ty dong héa NASACO 106.503.954 2012 | Thiét b dién
5 | CTCP thiét bi dién tu dong héa 208.848.612 2012 | Thiét bi dién
6 | CTCP thiét bi tw dong héa 201.500.863 2012 | Thiét bi dién
7 | CTCP mdy va thiét bi Son Nam 250.236.487 2012 | Thiét bi dién
8 | CTCP Quatec 564.896.764 2012 | Thiét bi dién

Cong ty c6 thi phan 16n trong thi truong phan phdi thiét bi dién, ddc biét 1a thiét bi dién

cua hang simens, du bdo nhu cau cua sdn pham nay trong thoi gian téi ti€p tuc tang

truong On dinh.

V6i dy kién nam tir nay dén hét nam 2012 va sang nam 2013, 2014 Cong ty tiép tuc mé rong

va phit trién dugc mang ludi khach hang nhu trén thi ké hoach kinh doanh ciia Cong ty s&

tiép tuc ting trudng 6n dinh.

» Hoat dong kinh doanh va khai thac khodang san:
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Tir ndm 2011 Cong ty da thuc hién chuyén hudng kinh doanh sang linh vuc khodng san
va da timg budc xay dung duoc mot hé théng phan phdi san pham khodng san viing
chéc, diéu nay dwoc minh ching qua cdc hgp dong cung cp dau vao ciia nganh khodng
san ngay mot ting 1én, day 1a budc di ding din cia Cong ty khi Cong ty c6 san loi thé
vé hoat dong thwong mai. Diéu nay khong phai don vi nao trong nganh khodng san

cling ¢6 1gi thé.

Cdc hop dong phan phéi khodng san thiee hién nam 2012 ciia Cong ty:

Céc don vi nhap khéu san phim el Thoi gian = Mit hang nhip
T khoang sian ciia Cong ty SN thuc hién khau

1 | CTCP San xuat gang Hoa Trung 229.990.592.007 | 2011, 2012 Quiing sat

2 S,iTé(t:P khodng san va Moi truong Bai |19 457 416308 2012 Quing kém

3 g‘;“mg ty CPcodien & xdy dung Vi€t | 5 505 100000 2012 | Thép Xay dung

4 Gty TNHHMTV Cop pha Thep 31.284.000.000 2012 Phoi thép
Thai Hung

5 | Tongcong ty mdy dong luc vandng | 44 159600000 2012 Phoi thép
nghiép Viét Nam

6 by TNHHMTV Cop pha Theép 18.900.000.000 2012 Thép Phé
Théai Hung

Ngoai viéc chi trong xiy dung hé théng khach hang tiéu thy san phdm khodng san, tir
nam 2011, Cong ty ciing dd chi trong dau tu mdy moc, thiét bi dé két hop voi Cong ty
¢b phan Khodng san Viét Thai Son tién hanh khai thac va ché bién khodng san trén cdc
mé duge cip phép. Trit luong tai cdc md ma Cong ty dang hop tic khai thic c6 trit
luong doi dao, thoi gian khai thic dai. Hién nay véi cdc mo chinh, Cong ty va dbi tic
ctia minh dang tién hanh hoan thién dudng 1&n mo, dy kién thoi gian téi sé di vao khai
thdc va cung cip duoc san pham ra thi truong. Day 1a mot cin cw rat tot dé Cong ty c6
thé dat duoc ké hoach kinh doanh da dé ra trong thoi gian téi.

V6i dy kién nam tir nay dén hét nam 2012 va sang nam 2013, 2014 Cong ty tiép tuc mo rong

va phit trién duoc mang ludi khach hang nhu trén thi ké hoach kinh doanh ciia Cong ty s&

tiép tuc ting truong On dinh.

Theo ké hoach trén Cong ty xdy dung ké hoach chi tiét doanh thu, loi nhuan cho timg nhém san

pham nhu sau:

Bing 17: Ké hoach doanh thu, loi nhuin phan bé chi tiét cia DH JSC
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Pon vi: nghin dong

STT Chi tiéu Niam 2012 2013 2014
I | Doanh thu thuin 459.135.721 550.962.865 633.607.295
1 Gach chiu Ita, VLCL 27.791.283 33.349.540 38.351.971
2 Thiét bi dién 40.327.281 48.392.738 55.651.648
3 Ruou, gb VS 2.853.809 3.424.570 3.938.256
4 Vé mdy bay 363.107 435.729 501.088
5 Khodng san 200.000.000 250.000.000 300.000.000
6 | Sét thép va cdc mat hang khac 187.800.241 215.360.289 235.164.332
II | Loi nhuin gop 127.797.118 162.663.749 187.063.310
1 Gach chiu Itra, VLCL 8.337.385 10.004.862 11.505.591
2 Thiét bi dién 10.081.820 12.098.184 13.912.912
3 Ruou, gb VS 684.914 821.897 945.181
4 Vé mdy bay 108.932 130.719 150.326
5 Khodng san 56.000.000 75.000.000 90.000.000
6 Sét thép va cac mat hang khéc. 52.584.067 64.608.087 70.549.300

Nguon: Cong ty c6 phan Thwong Mai & Khai Thdc Khodng Sin Duong Hiéu
16. Panh gia ciia té chirc tw vin vé ké hoach loi nhuén va ¢b tire cia DH JSC

Vi vai trd 12 t6 chirc tu van, Agriseco da tién hanh thu thap céc thong tin, nghién ciru, phan tich

dé dua ra danh gid v& Cong ty c¢b phan Thuong mai & Khai thac khoang san Duong Hiéu.

Vé cic yéu t6 kinh t& vi mo, DH JSC c6 thuan loi khi ciing véi da phuc hdi ctia nén kinh té thé
gi6i, nén kinh t& Viét Nam ciing dang dan thoat khoi khuing hoang, di vao 6n dinh vai téc do
tang trudng tt. Didu ndy s& kéo theo nhu cau sir dung cédc san phdm tir nganh coéng nghiép khai
khodng dé phuc vu cho su phit trién cta cdc nganh cong nghiép khdc, 1a tién d& cho su gia ting
viéc tiéu thu cac san phém cua DH JSC.

Ngoai ra, dé xdc dinh ké hoach doanh thu va loi nhuan trong cdc nam 2012 — 2014, ngoai viéc
d4nh gid cdc tiém nang va thuan loi ké trén, DH JSC ciing d tién hanh nghién ctru, danh gia thi
truong tiéu thu cho cdc san pham cua céng ty nham dam bao cin cir xdc dinh ké hoach d8 ra.
Néu khong c6 nhitng bién dong bat thuong giy anh huong dén hoat dong cua DH JSC, ké hoach
doanh thu va loi nhuan ma DH JSC dé ra trong nhitng nam t6i 1a kha thi. Do d6, ké hoach tra c6
ttrc cho ¢ dong cua DH JSC trong cac nam tur 2012 — 2014 ¢6 thé thuc hién duoc.
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Théng tin vé nhitng cam két chwa thuc hién ciia t6 chirc niém yét

Hién tai DH JSC dang c6 cam két gép vbn vao Cong ty lién két chua thuc hién xong, chi tiét nhu

sau:

- Pon vi nhin gép vén: Cong ty C6 phan Khodng san Viét -Thai Son
- Vén diéu 1&: 60.000.000.000 dong (Sdu muoi ty dong)

- Ty 18& vbn gbép cua DH JSC 60%

- Ty 18& vbn gbp thuc té dén 26/04/2012: 48,97%

- Ty 18 vbn gbp chua thyc hién theo cam két: 11,03%

18. Céc thong tin, cac tranh chép, kién tung lién quan téi t6 chirc niém yét ma cé thé anh
huwéng dén gia cé phiéu niém yét

Khong c6
CHUNG KHOAN NIEM YET

1. Loai chitng khoan: C6 phiéu phd thong

2. Mgénh gia: 10.000 dong/Co phiéu

3. Tong sé chirg khoan niém yét: 16.000.000 c6 phiéu

4. S6 lwong bi han ché chuyén nhwong

—  Cb dong dic biét

S6 cb phan do HPQT, Ban Téng Gidm ddc, Ban kiém so4t, Ké toan truéng nim giit 12 3.499.850

c¢b phan. Céc cb dong trén bi han ché chuyén nhugng 100% cb phiéu ndm giir trong 6 thang ké tir

ngay niém yét va 50% sb c6 phiéu nay trong 6 thang tiép theo.

Bing 18: S6 ¢6 phin bi han ché ciia thanh vién HPQT, Ban TGD, BKS, Ké toin truwéng

) Sérlu’g'ng cb )
T . S6 CMND/ Chife vu phiéu han ché Ty I¢ trén
T DPKKD : chuyén nhwong = VDL (%)
(cp)
| | Duong Hiu 1531414 Chu tich HDQT kiem 2.000.000 12,50
Hiéu Tong giam doc
o | NewyenVon | 550514104 Uy vién HDQT kiem 410.000 2,56
Ga Phé tong gidm doc
3 | Tran Thanh 090726505 | Uy vién HPQT kién 332.000 2,07
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S6 lwgng cb
T Ton S6 CMND/ Chife va phiéu han ché Ty 1§ trén
T PKKD ° chuyén nhwong = VPL (%)
(cp)
Tung Phé tong giam dbc
4 E‘ilénmng 090691560 Uy vién HDQT 260.000 1,63
5 | Neuyen 090603743 | Uy vién HDQT 320.000 2,00
Quang Trung
6 | LiéuThi 013439142~ Lruong Ban Kiem 127.050 0,79
Minh Duc soat
7 | LaXuan 090753877 Lpanh vién Ban 50.000 031
Duong Kiém soat
g | Tong Thi 135078928 = Lhanh vién Ban 800 0,005
Thu Kiém soat
Tran Thi I .
9 Thinh 090456067 | K¢ todn trudng 0 0
Téng cong 3.499.850 21,87

Nguon: Cong ty cé phan Thirong Mai & Khai Thdc Khodng San Dwong Hiéu

5. Phwong phap tinh gia

Gid tham chiéu cta c6 phiéu Cong ty c6 phan Thuong Mai & Khai Thic Khodng San Duong

Hiéu duoc tinh todn dya theo cdc phuong phép so sanh twong d6i P/E va P/B. Chi s P/E va P/B

binh quén nganh duoc sir dung dé tinh todn 1a chi s§ binh quén c6 tinh dén ty trong vn héa thi

truong cta cic doanh nghiép ciing nganh. Tir nim 2011, do DH JSC chu yéu tap trung vao khai

thac khodng san nén cdc doanh nghiép dugc chon dé so sdnh trong tinh gid ciing 12 cdc cong ty

¢6 linh vyc hoat dong chu yéu 1a kinh doanh, khai théc, ché bién khodng san dang niém yét trén

HOSE va HNX.
Khdi lwong CP
A . Market cap
Tén cong ty dang luu hanh
2 (VND)
(co phieu)
}C);ip Khodng San Binh gy jose 47.800 8.261.820 394.914.996.000
CTCP CokhivaKhodng  pove x| 100,000 6.300.000 | 630.000.000.000
san Ha Giang
CTCP Pau tu Khodng san
Tay Bic KTB | HOSE 10.300 26.800.000 | 276.040.000.000
CTCP Khoédng san Binh
Thuan Hazmico KSA | HOSE 14.800 15.442.559  228.549.873.200
CTCP Tap doan Khodng  popr pogg 11.500 11.690.000  134.435.000.000
san Hamico
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. | ; z | z z ~ P/EPS
Ma co : BV (31/12/ f ‘EPS 2012 P/(BV : P/(EPS : P/(BV (

e ~ (31/03/ EPS 2011 .;r ; ; - 2012 dw
phicu  2011) - - dwkién 31/12/2011) . 2011) 31/03/2012) |,

5 e 5 5 5 5 et

BMC 22.757 22.414 11.062 7.262 2,10 4,32 2,13 6,58
HGM 31.052 36.124 | 24.608 12.381 3,22 4,06 2,77 8,08
KTB 10.935 10.790 854 1.265 0,94 12,06 0,95 8,14
KSA 14.485 13.380 598 2.094 1,02 24,75 1,11 7,07
KSH 10.555 10.519 35 513 1,09 1 329,70 1,09 22,41

(Nguon: Tong hop)
Ghi chii: - Gid c6 phiéu la gid dong cira (doi véi c6 phiéu trén HOSE) va gid co s& (doi véi co
phiéu trén HNX) tai ngay 08/06/2012; EPS 2011 la EPS trén bdo cdo tai chinh kiém todn nam
2010 da dwoc diéu chinh theo sé lwong c6 phiéu luu hanh binh qudn trong nam; EPS 2012 duw
kién la EPS can cir theo ké hoach loi nhudn, ké hoach phdt hanh c6 phd‘n dwoc thong qua boi

Pai héi dong cé dong.

- Thdng 12/2011, DH JSC thuc hién ting vén diéu 1& tir 10 ty 1én 160 ty dong nén sb luong cd
phiéu luu hanh binh quén nam 2011 ciia DH JSC 1a: 2.250.000 c6 phan, duoc tinh nhu sau:

S0 lwgng co phiéu  S6 thang lvu  S6 lwgng ¢6 phiéu luu hanh
luu hanh (¢ phiéu) hanh (thang)

Thoi gian

* 56 thang luvu hanh

1/2011- 11/2011 1.000.000 11 11.000.000
12/2012 16.000.000 1 16.000.000
Tong cong 12 27.000.000
Binh quan 2.250.000

- Trong nam 2012, do khong c6 ké hoach phat hanh thém c6 phan nén sb luong cb phiéu luu
hanh binh quan trong ndm 2011 bang 16.000.000 c¢6 phan

* Tinh gid cé phiéu Céng ty cé phan Thwong Mai & Khai Thdc Khodng Sin Dwong Hiéu
theo Phwong phdp so sdnh twong déi P/B:

- Truong hop st dung gia tri s6 sdch dugce tinh tai ngay 31/12/2011:
P/B ctia nganh: 2,1 lan

BV tai ngay 31/12/2011 cua DH JSC = 10.212 VND

Gid cb phiéu DH JSC = 2,1 x 10.212 = 21.445 VND

- Trudng hop sir dung gid tri s6 sich duoc tinh tai ngay 31/03/2012:
P/B ctia nganh: 1,95 lan
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BV tai ngay 31/03/2011 cia DH JSC = 10.935 VND

Gid c6 phiéu DH JSC = 1,95 x 10.935 = 21.323 VND

* Tinh gid co phiéu Cong ty c6 phan Thwong Mai & Khai Thdc Khodng Sin Dwong Hiéu
theo Phwong phdp so sdnh twong doi P/E:

- Trudng hop su dung EPS 2011:
P/E ctia nganh: 34,6 1an

EPS niam 2011 cta DH JSC = Loi nhuan sau thué 2011/S6 lwong c6 phiéu luu hanh binh quén =
1.687.025.637/2.250.000 = 750 (VND/cd phan)

Gid cb phiéu DH JSC = 34,6 x 750 = 25.950 VND
- Trudng hop st dung EPS 2012 dy kién:
P/E ctia nganh: 8,75 lan

EPS dy kién nam 2011 cua DH JSC = Loi nhuén sau thué du kién 2011/ S6 Iuong cb phiéu luu
hanh binh quén = 74.634.000.000/16.000.000 = 4.665 (VND/c) phan).

Gid c6 phiéu DH JSC = 8,75 x 4.665 = 40.819 VND

Gid c6 phiéu DH JSC binh qudn theo cdc phwong phdp trén la 27.384 VND.

Tinh dén yéu té cin trong, gid tham chiéu ciia cé phiéu Cong ty c6 phin Thwong Mai & Khai
Thdc Khodng Sin Dwong Hiéu tai ngay giao dich ddu tién trén HOSE dwoc xdc dinh la
25.000 VND.

6. Gi6ihan vé ty 18 nim giir ddi véi ngudi nwée ngoai

Sau khi niém yét tai S& Giao dich Chiing khodn thanh phé HO Chi Minh, ty 1¢ nim giir ciia ngudi
nudc ngodi tuin theo quy dinh tai Quyét dinh sé 55/2009/QD-TTg ngay 15/4/2009 cta Thu
tuéng Chinh phi vé ty 18 tham gia cta nha dau tu nudc ngoai trén thi truong ching khodn Viét
Nam. Quyét dinh sé 55/2009/QD-TTg quy dinh té chirc, cd nhan nudc ngoai mua, ban ching
khodn trén thi truong chimg khoan Viét Nam dugc nim giit tdi da 49% tong sb cb phiéu phat

hanh ra cong ching

7. Céc loai thué lién quan
—  Thué gia tri gia ting

DH JSC ndp Thué gi4 tri gia ting theo phuong phap khiu trir véi mirc thué suét 1a 10%.
—  Thué thu nhip doanh nghiép

DH JSC c¢6 nghia vu nop thué thu nhip doanh nghiép véi mirc thué sudt 25% trén thu nhap chiu
thué. Trong nam 2011, DH JSC duogc giam 30% thué thu nhap doanh nghiép.

— Thué xuit, nhap khiu
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DH JSC ké khai va ndp theo quy dinh cua Hai quan.
—  Cac loai thué khac
DH JSC ké khai va ndp theo quy dinh cua phép ludt hién hanh.

Céc bdo cdo thué ciia DH JSC s& chiu sy kiém tra ciia co quan thué. Do viéc 4p dung va quy dinh
vé thué ddi vai cdc loai nghiép vu khic nhau c6 thé duoc giai thich theo nhiéu hudng khic nhau,

s6 thué trinh bay trén bdo cdo tai chinh c6 thé thay dbi theo quyét dinh ciia co quan thué.

VL.  POI TAC LIEN QUAN TOI VIEC NIEM YET
T6 chirc kiém toan bio cdo tai chinh nim 2010 va nim 2011
CONG TY TNHH KRESTON ACA VIET NAM
bia chi: P.1401, Toa nha 17T5, Trung Hoa - Nhan Chinh, Ha Noi
Dién thoai: (84)-(04) 62811488 Fax: 84)-(04) 62811499

Website: www .krestonaca.vn Email: contact@krestonaca.vn

CONG TY TNHH KIEM TOAN PONG A (BCTC 01/01/2012 - 09/02/2012)
Dia chi: S6 22 Phé Pirc Chinh — Tric Bach — Ba DPinh - Ha Noi
Dién thoai: (84)-(04) 37152655 Fax: 84)-(04) 37152656

Website: www.aeaudit.net Email: vnauditfpt@mail.com

Té chirc tw van

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHNO&PTNT VIET NAM
Dia chi: Tang 05, tda nha Artex, sb 172 Ngoc Khanh, Ba Binh, Ha Noi
Dién thoai: (84 - 4) 6276 2666 Fax: (84 - 4) 6276 5666

Website: www.agriseco.com.vn

www.duonghieu.com.vn | 69/71



Ban cdo bach niém yét DUONG HIEU JSC

VII. PHULUC

Gidy Chiing nhén ding ky kinh doanh (Bdn sao céng chirng)
Diéu 1¢ Té chirc va hoat dong Cong ty;

Bdo cdo Kiém todn 2010, 2011, 01/01/2012-09/02/2012

Bdo cdo tai chinh cong ty giai doan 10/02/2012 - 30/03/2012

SR BN N

Nghi quyét ciia PHPCP thong qua viéc niém yét c¢é phiéu trén Sé giao dich ching
khodn TP. Hé Chi Minh;

6. Cdc van bdn lién quan khdc.
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